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1. Zakladné udaje o spolocnosti PARTNERS poistovia, a.s.

Nazov:
PARTNERS poistovia, a.s.

Sidlo:

Adresa do 2.2.2023

Slavicie udolie 106

811 02 Bratislava - mestska Cast Staré Mesto
Slovenska republika

Adresa sidla od 3.2.2023

Einsteinova 24

851 01 Bratislava - mestska cast Petrzalka
Slovenska Republika

ICo:
53 831691

DIC:
2121499941

Zapis:
Obchodny register vedeny Okresnym sudom Bratislava |, oddiel: Sa, vlozka ¢.: 7242/B

Pravna forma:
Akciova spoloc¢nost

Organ dohladu zodpovedny za finanény dohlad:
Narodna banka Slovenska, Imricha Karvasa 1, 813 25 Bratislava, Slovenska republika (dalej len ,NBS")

Externy auditor:

VGD SLOVAKIA s.r.0.,

Karpatska 8, Bratislava - mestska &ast Staré Mesto 811 05, Slovenska republika, ICO: 36 254 339, zapisana v obchodnom
registri vedenom Okresnym sidom Bratislava |, oddiel: Sro, vlozka ¢.: 74698/B

Spoloc¢nost patri do financnej skupiny PARTNERS GROUP HOLDING, ktora je zastlpena viacerymi finanénymi subjektmi.
Finan¢na skupina je etablovana na slovenskom trhu od roku 2007.

Spoloc¢nost ma opravnenie na vykon poistovacej cinnosti pre poistny druh Zivotného poistenia v rozsahu poistnych odvetvi
uvedenych v prilohe ¢. 1 zdkona o poistovnictve ¢. 39/2015 Z.z. a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov (dalej len ,,Zakon
o poistovnictve”) - Klasifikacia poistnych odvetvi podla poistnych druhov Zékona o poistovnictve nasledovne:

Cast B - poistné odvetvia Zivotného poistenia:
1. Poistenie
a) pre pripad smrti,
c) doplnkové poistenie uzavreté popri zivotnom poisteni, najma pre pripad ublizenia na zdravi vratane
praceneschopnosti, pre pripad smrti nasledkom Urazu a pre pripad invalidity nasledkom Urazu alebo choroby.

Spoloc¢nosti bolo udelené povolenie podla § 7 ods. 1 Zakona o poistovnictve na vykonavanie poistovacej ¢innosti zo strany
NBS dna 30.04.2021 (¢. z. 100-000-285-695, ¢. sp.: NBS1-000-054-367). Predmetné povolenie na vykonavanie poistovace;j
¢innosti nadobudlo pravoplatnost dna 11.05.2021. Nasledne dna 28.05.2021 vykonal Okresny sud Bratislava | zapis Spoloc-
nosti do obchodného registra.
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2. Organy spoloc¢nosti

Valné zhromazdenie:

PARTNERS GROUP HOLDING SK, a.s.
Sidlo do 2.3.2023: Slavicie udolie 106, 811 02 Bratislava
Sidlo od 3.3.2023: Einsteinova 24, 851 01 Bratislava

ICO: 46 314 873
vyska podielu: 51%

PARTNERS FOR YOU, a.s.

Sidlo do 2.3.2023: Slavicie udolie 106, 811 02 Bratislava
Sidlo od 3.3.2023: Einsteinova 24, 851 01 Bratislava
ICO: 46 315 071

vyska podielu: 49%

Predstavenstvo k 31.12. 2023:

Ing. Pavel Gaspar - predseda predstavenstva

Ing. Jana Gruntova - podpredseda predstavenstva
Jan Mdiller - ¢len predstavenstva

Ing. Jozef Bartanus - ¢len predstavenstva

Ing. Jana Gruntova - predseda predstavenstva
Ing. Pavel Gaspar - podpredseda predstavenstva

Dozorna rada k 31.12. 2023:

Ing. Bohuslav Benedek - predseda dozornej rady
Marcel Kohut - ¢len dozornej rady

Ing. Pavol Sulej - élen dozornej rady

Ing. Silvia Karcolova, MBA

Ing. Peter Matovic¢

Dozorna rada zaroven plni funkciu vyboru pre audit.
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3. Prihovor predsedu predstavenstva

Vazeni obchodni partneri, klienti kolegovia a kolegyne,

rok 2023 bol dalsim rokom vyznamnych zmien, ale uz si zvykdme na roky, ktoré nie su rovnaké ako tie v minulosti a st plné
novych vyziev a neistot, ktoré nas motivuju v nasich dalsich aktivitach.

Nie sme a ani neplanujeme byt hracom na globalnom trhu, ktory by napr. dokazal vyznamne spomalit klimatické zmeny
alebo zastavit vojnu na Ukrajine ¢i zniZit uroky na hypotékach, aj ked'si to vsetci Zelame. Nasu poistoviiu sme vytvorili pre
minimalizovanie negativnych Zivotnych situacii v osobnom Zivote nasich klientov tykajlcich sa ich zdravotného stavu. Som
rad, ze cesta, na ktorl sme sa vydali ma zmysel a [udia si viac uvedomuju, aj vdaka nam, hodnotu svojho Zivota a zdravia.
Vidime, Ze si nestaci poistit svoj majetok - dom, auto, chatu alebo zacat sporit na studium svojich deti. Nasou ulohou je
ponuknut klientom zrozumitelné poistné krytie bez komplikovanych poistnych podmienok pre pripad vyznamnych udalosti
spojenych so zdravim.

Sme mladym hra¢om na slovenskom poistnom trhu, ktory je financovany slovenskym kapitdlom, nase prvé poistné zmluvy
vznikli v roku 2022. V roku 2023 sme naplnili svoje poslanie a poskytli prvé poistné plnenia suvisiace s Umrtim a invaliditou.
Finan¢ne sme pomohli rodindm nasich klientov zabezpecit ich Zivotny standard.

Rok 2023 bol obdobim vyznamného rastu nasho portfolia. Pocet poistenych osob vzrastol o viac ako 64% na viac ako
13 tisic. Musim vsak priznat, Ze nase ocakavania boli vyssie, ale sa nenaplnili. Pripisujem to najma neistote na finanénom
trhu spojenou s inflaciou a vysokymi urokovymi mierami, kedy klienti odkladaju rieSenia nového byvania. S financovanim
nového byvania je spojené uvedomenie si moznosti prist o svoj domov v pripade zdravotnych problémov. Do buducnosti
verim, Zze motivaciou pre zZivotné poistenie nebude len nova hypotéka, ale Coraz viac aj pocit zodpovednosti voci sebe a
svojim blizkym.

Z hladiska finanénych ukazovatelov za najvyznamnejsiu zmenu v uplynulom roku povazujem zavedenie nového financné-
ho standardu IFRS 17, ktory vyznamne zmenil pohlad na vysledky hospodarenia poistovni. Zmena v pohlade na spdsob
Casového rozliSenia obstaravacich nakladov sa najvyznamnejsie prejavila v zmene hospodarskeho vysledku. Rok 2023 je
pre nas prelomovy. Vo vysledku hospodarenia sme presli z cervenych Cisel, zo straty 331 tis. EUR v roku 2022 (revidované
podla IFRS 17) do zisku po zdaneni 940 tis. EUR v roku 2023. Tento vysledok je potvrdenim nasho poslania byt spolahlivym
a silnym partnerom pre nasich klientov, obchodnych partnerov i zamestnancov.

Dakujem vietkym zamestnancom za proaktivny pristup pri riedeni narocnych dennodennych tloh a nasim spolupracovni-

kom za to, Ze ndm pomahaju na nasej ceste

S Uctou,

Ing. el Gaspar, PhD.
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4. Sprava o stave a ¢innosti

41 Stratégia a poslanie spolo¢nosti

Strategickym cielom je budovat Zivotnu poistoviu na zelenej lUke, ktora vykonava poistovaciu ¢innost na Gzemi Slovenskej
republiky.

Vraciame sa k podstate, k pévodnému zmyslu poistnych sluzieb v Zivotnom poisteni, ktorym je krytie poistnych rizik pre
obcanov a eliminacia sporiacej a investicnej zlozky.

Nasa stratégia v oblasti produktov je zaloZena na principe jednoduchosti, transparentnosti, Citatelnosti a spolahlivosti. Na
trh sme priniesli kvalitné produkty zivotného poistenia a spolahlivi poistnu ochranu pre nasich klientov. Produkty su lahko
pochopitelné, maju prehladné poistné podmienky a poistné krytia su definované jednoducho a jednoznacne.

Prvotnym zamerom poistovne je chranit klientov pred nasledkami dlhodobého a strednodobého vypadku prijmu, ktory
vznikol v désledku zavazného ochorenia, invalidity, dlhodobej praceneschopnosti, zotavovania sa z nasledkov uUrazu. Déle-
Zitou sUcastou poistnej ochrany je aj zabezpecenie pozostalych v pripade umrtia blizkej osoby. Poistné krytia st navrhnuté
tak, aby mali pre klientov financny zmysel, aby pokryvali vyznamné Zivotné rizika. Cielom je pomoct klientom a ich rodine
[ahsie prekonat najtazsie Zivotné situacie.

V oblasti distribucie a procesov sme sa etablovali ako digitalna poistovia, ktorej moderné informacné technoldgie zabez-
pecuju rychlost a kvalitu poskytovania sluzieb.

Nasim poslanim je byt spolahlivym a silnym partnerom pre nasich klientov, obchodnych partnerov i zamestnancov vdaka
presadzovanym hodnotam, ako su profesionalita, spolahlivost, kvalita a transparentnost.

4.2 Vykon poistovacej ¢innosti
Zhodnotenie trhu:

Rok 2023 priniesol vysoku inflaciu a isti mieru neistoty aj do radov klientov Zivotnych poistovni. Zvysené naklady domac-
nosti sa prejavili aj v tom, Ze klienti hladali aj sposoby ako znizit poistné alebo Uplne zrusit poistné zmluvy.

Rok 2023 vsak priniesol aj pozitivne spravy, najma potvrdenie, Ze nastavena stratégia krytia vypadku prijmu prostrednic-
tvom poistenia tzv. velkych rizik bola spravne zvolena. Cely poistny trh v Zivotnom poisteni sa v podstate kompletne pre-
klopil na krytie velkych rizik ako su invalidita, Gmrtie, zavazné ochorenia a trvalé nasledky uUrazov. Nas pristup je unikatny
v tom, ze neponukame produkty, ktoré odskodnuju malé Urazy alebo kratkodobé pracovné neschopnosti.

V roku 2023 takto Spoloc¢nost uzavrela prostrednictvom svojho distribucného partnera 4 604 novych poistnych zmlav
v celkovom objeme poistného vo vyske 3 937 971 EUR.

Informacné technoldgie a digitalizacia:

V oblasti digitalizacie a informacnych technolégii dosiahla Spolo¢nost v roku 2023 vyznamny milnik, ktory sme si napla-
novali este pred spustenim poistovacej ¢innosti. V marci 2023 spustila Spolo¢nost plne digitalny proces, ktory umoznuje
finanénym agentom upravovat nastavenie poistnej ochrany na aktivnych poistnych zmluvach v sulade s aktualnymi potre-
bami zabezpecenia prijmu nasich klientov.

Najvacsou vyhodou tohto procesu je moznost menit nastavenie poistnej zmluvy aj mimo vyrocia a mimo terminu splatnosti
poistného, ¢o dava nasim klientom nespornu flexibilitu v nastaveni poistnej ochrany. Cely proces je plne automatizovany a
nevyzaduje Ziadne zapojenie [udskych zdrojov pri vykone tychto transakcii.
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Druhou najvyznamnejSou zmenou v oblasti digitalizacie bolo zavedenie modulu Poistné udalosti do nasej distribucnej
platformy iPortal. Financni agenti a nasi klienti tak ziskali uplnd kontrolu nad procesom nahlasenia a spracovania poistnej
udalosti. Modul umoznuje okrem elektronického hlasenia poistnej udalosti aj nahlad na aktualny stav a bezpecné doruco-
vanie dokumentov potrebnych na spracovanie poistnych udalosti.

V oblasti informacnych technoldgii sa Spolo¢nost vyznamne zamerala na posilnenie kybernetickej bezpecnosti a plnenie
naroc¢nych poziadaviek suvisiacich bezpec¢nostou informacnych technoldgii a osobnych udajov.
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5. Strategické zamery rozvoja spolocnosti na rok 2023

Rozvoj spolocnosti je v sulade s nasou viziou. Chceme patrit medzi lidrov v poskytovani rizikového Zivotného poistenia,
preto je nase Usilie vo vSetkych oblastiach poistovne nasmerované na dosiahnutie tohto ciela.

V centre strategickych zamerov je spokojny klient — poistnik, poisteny, opravnena osoba, spolupracovnik, zamestnanec,
obchodny partner a akcionar.

Klientom chceme prinasat transparentné, inovativne produkty a poistné krytia.

V oblasti distriblucie zameriavame pozornost na rozvoj spoluprace so sesterskou maklérskou spolo¢nostou, ale najma na
zvysenie kvality a zjiednodusenie prace sprostredkovatelov prostrednictvom digitalnych platforiem.

Velmi dolezité je automatické upisovanie finanéného a zdravotného rizika, ktoré vyuziva platformu zaistovatela. Tato plat-
forma zrychluje proces uzatvorenia poistnej zmluvy, znizuje administrativnu naro¢nost a limituje chyby ludského faktora.

V oblasti riadenia biznis procesov sme optimalizovali interné procesy za ucelom dosiahnutia vysokej administrativnej
efektivnosti.

K dosiahnutiu vSetkych cielov ndm pomaha zdravo nastavena firemna kultura, pretoze tato vyznamnou mierou prispieva
k efektivnemu uplatnovaniu firemnej stratégie. Pri planovani poctu zamestnancov zohladnujeme potrebu zabezpedit ucin-
ny systém spravy a riadenia. Tim je zloZeny so zamestnancov s dlhoro¢nymi skisenostami v oblasti poistovnictva. Spokoj-
nost, motivacia a lojalita zamestnancov je velmi dolezita, preto dbame na zdravé pracovné prostredie, rovhovahu medzi
pracovnym a osobnym Zivotom, ako aj na uspokojivé moralne a finan¢né ohodnotenie.
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6. Ostatné informacie

6.1 Udalosti osobitného vyznamu po dni uc¢tovnej zavierky

Po dni Uctovnej zavierky nenastali Ziadne dalsie udalosti, ktoré by mali vyznamny vplyv na verné zobrazenie skuto¢nosti,
ktoré su predmetom vykaznictva.

Po dni, ku ktorému bola zostavena uctovna zavierka nastala planovana zmena jedného ¢lena predstavenstva Spolocnosti:
Ing. Maria Kamenarova, PhD. - podpredseda predstavenstva (od: 01.02.2024)

Ing. Jana Gruntova - podpredseda predstavenstva (od: 01.09.2023 do 31.01.2024).

6.2 Rizika a neistoty

Riadenie rizika je kliCovym prvkom systému spravy a riadenia spolo¢nosti. Procesy riadenia rizika pozostavaju
z identifikacie rizik, ich hodnotenia, kvantifikacie, ako aj navrhu a implementacie opatreni na ich zmiernenie.

Riadenie rizik je kontinualny proces, ktory zahfna identifikaciu rizik, hodnotenie/modelovanie rizik, monitoro-
vanie, podavanie sprav, riadenie a zmiernovanie rizik.

Spoloc¢nost spina kapitalovl poziadavku na solventnost a pravidelne vyhodnocuie riziko penaznej likvidity ako
aj ostatné rizikda, ktorym je vystavena. Cielom riadenia rizik je predchadzat rizikdm a minimalizovat negativne
financné dopady na hospodarsky vysledok alebo kapitalovu primeranost.

Spoloc¢nost identifikovala nasledujuce najvyznamnejsie rizika, na ktorych zrealizovala zatazové scenare.

Klucoveé rizika Zatazovy scenar

Distribucny kanal nenaplni ocakavania v poc¢te novych zmluv pricom Spolo¢nost

Kapacita distribucie . , . , .
P bude mat rovnaké administrativne naklady.

Klucovi zamestnanci Odchod kltu¢ovych zamestnancov napriklad drzitel klucovej funkcie, top manazér.
IT/Kapacity dodavatelov Vypadok kritickych informacnych systémov posledného tyzdna v mesiaci.
Kybernetické riziko Unik osobnych tdajov o klientoch v désledku kybernetického Gtoku.

Zhorsenie makroekonomického vyhladu - pretrvavajuca vysoka inflacie, zhorsenie

Ekonomicka recesia kreditného rizika Slovenska , bankového sektora a zaistovatela

Skutocna miera vzniku poistnych udalosti a pre invaliditu vyznamne vzrastie

Neadekvatnost poistného v nasledujtcich rokoch.

Dopad klimatickej zmeny Zhorsenie zdravotného stavu obyvatelstva v suvislosti s klimatickou zmenou,
ktoré by viedlo k zhorseniu umrtnosti populacie.

NajvyznamnejSimi rizikami z pohladu ukazovatela kapitélovej poZiadavky su neadekvatnost poistného pre
riziko invalidity a dopady rizik vyplyvajuce z klimatickych zmien. Primarnym zdrojom zisku Spoloc¢nosti je zisk
Z predaja poistenia rizika Umrtnosti, invalidity a z ekonomického riadenie nakladov. Z toho dévodu Spolo¢nost
pravidelne vyhodnocuje ziskovost a skodovost jednotlivych produktov a neodkladne reaguje na pripadné
zmeny, ako aj désledne postupuje pri upisovani zdravotného rizika za u¢elom predchadzania vyssej Skodovosti,
sledovala cerpanie planovanych prevadzkovych nakladov.
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6.3 Naklady na ¢innost v oblasti vyskumu a vyvoja

Spoloc¢nost v tejto oblasti ku koncu roka 2023 nevyvijala Ziadne aktivity.

6.4 Informacia o nadobudnuti vlastnych obchodnych podielov

Spoloc¢nost nenadobudla vlastné obchodné podiely.

6.5 Navrh na vysporiadanie hospodarskeho vysledku za rok 2023
Spoloc¢nost za rok 2023 vykazala hospodarsky vysledok po zdaneni vo vyske 940 tis. EUR.
Predstavenstvo Spoloc¢nosti navrhuje Valnému zhromazdeniu hospodarsky vysledok rozdelit nasledovne:

Pridel do zakonného rezervného fondu 94 tis. EUR
Pridel do socialneho fondu 2,5 tis. EUR,

rozdiel ponechat na pokrytie strat z predchadzajlcich uctovnych obdobi.
Rozdelenie hospodarskeho vysledku bude predlozené Valnému zhromazdeniu na schvalenie dna 14. juna 2024.
6.6 Environmentalne zameranie

Spoloc¢nost si uvedomuje zodpovednost aj v oblasti Zivotného prostredia a jeho udrzatelnosti pre budlce generacie.
Sucastou stratégie Spoloc¢nosti je vybudovanie digitalnej a teda ,bez papierovej” poistovne.

Spoloc¢nost svojou ¢innostou nevytvara ekologické zataze a ekologickeé riziko.

6.7 Vplyv na zamestnanost
K 31.12. 2023 spolo¢nost zamestnavala 24 zamestnancov. Spolo¢nost podporuje svojich zamestnancov pri vykone prace,
podporuje ich osobnostny rozvoj. Spolocnost je vo faze rychleho rastu portfélia poistnych zmluv a kazdy rok vytvara nové

pracovné pozicie, aby vedela zabezpecit rychlu dostupnost ponukanych sluzieb.

Zamestnanci spolocnosti sa aktivne zapajaju do podpory aktivit stvisiacich so vzdeldvanim Studentov v oblasti aktuarstva.

6.8 Udaje pozadované podla osobitnych predpisov

Zakon o poistovnictve neupravuje osobitné poziadavky na udaje a informacie zverejnené vo vyrocnej sprave.

6.9 Informacia podla §20 odsek 12 zakona o Uctovnictve

Spoloc¢nost vo svojej vyrocnej sprave nezverejnuje nefinancné informacie o vyvoji, konani, pozicii a o vplyve ¢innosti uctov-
nej jednotky na environmentalnu, socialnu a zamestnanecku oblast ani informaciu o boji proti korupcii a Uplatkarstvu podla
§ 20 odsek 9 zakona o Uctovnictve, nakolko priemerny prepocitany pocet zamestnancov Spolo¢nosti za U¢tovné obdobie
neprekrocil 500 zamestnancov.

6.10Informacia o organizacnych zlozkach v zahranici

Spolo¢nost nema zriadené ziadne organizacné zlozky v zahranici.
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Vykaz o finan¢nej situacii

1.1.2022

V tis. EUR Poznamka 31.12. 2023 31.12. 2022
upravené
Aktiva
Nehmotny majetok 2.6 790 733
Hmotny majetok 2.5 46 24
Aktiva s pravom na uzivanie 2.5 647 5
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty 2.3 3260 1282
Investicie 2.4 451 5028
Odlozena danova pohladavka 21 223 0
Zavazky z poistnych zmliv ako aktivum 2.8 1968 669
Pasivne zaistenie ako aktivum 2.9 116 0
Casové rozlisenie 27 9 5
Ostatné aktiva 27 27 27
Aktiva celkom 11627 7773
Zavazky
Zéavazky z pasivneho zaistenia 2.9 0 84
Zamestnanecké pozitky 213 404 300
Danové zavazky 210 12 10
Odlozeny danovy zavazok 21 183 0
Zavazky z ndjmu 212 628 5
Ostatné zavazky 212 101 18
Zavazky celkom 1328 517

Vlastné imanie

Zakladné imanie 3700 3700
Rezervny fond 370 370

Ostatné kapitalové fondy 7 000 5000
Ocenovacie rozdiely 1376 1273
Nerozdeleny zisk (strata) -2147 -3 087
Vlastné imanie celkom 10 299 7 256
Zavazky a vlastné imanie celkom 11627 7773

632

81
4732

5 451

172

148
328

3700

2870

1447
5123
5451
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Vykaz ziskov a strat

V tis. EUR

Poznamka

31.12. 2023

31.12. 2022

upravené

Vynosy z poistnych sluzieb

Naklady z poistnych sluzieb

Vynosy zo zaistenia

Néklady zo zaistenia

Celkovy vysledok z poistnych sluzieb

Cisty urokovy prirastok a efekt zmeny diskontnej sadzby z poistenia
Urokovy prirastok a efekt zmeny diskontnej sadzby zo zaistenia
Cisty finanény vysledok z poistenia

Cisty urokovy vynos z finanénych aktiv ocefiovanych cez vysledok
hospodarenia (FVTPL)

Cisty investiény vysledok

Ostatné naklady

Ostatné vynosy

Vysledok hospodarenia pred zdanenim
Splatna dan z prijmov

Odlozena dan

Vysledok hospodarenia za uctovné obdobie

216
217
218
218

219

2.21
2.20

2n

4 402
-2 819
-188
-121
1273
26

31

128

128
-532

900

40
940

1218
-886
-162
72
242

29

29
-604

-331

-331
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Vykaz komplexného vysledku
Za rok konciaci sa 31. decembra 2023

V tis. EUR 2023 2022
(upravené)
Vysledok hospodarenia za uctovné obdobie 940 -331

Polozky, ktoré mozno preklasifikovat do vykazu ziskov a strat

Financné vynosy alebo naklady z poistenia a zaistenia v ramci ostatnych sucasti

komplexného vysledku 103 36
Ne[ealizgvané zisky/straty(-) z finanéného majetku urc¢eného na predaj (ocistené o 0 0
dan z prijmu)

Vynosy vykazané priamo vo vlastnom imani 103 -36
Celkovy komplexny vysledok za uc¢tovné obdobie 1043 -367
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Vykaz zmien vo vlastnom imani
Za obdobie konciace sa 31. decembra 2023

Zakladné Z::(\;)nn'nzoﬁj- Nerozdeleny Ocenovacie
Vilis, LR imanie a os'z/atné eA /’neuhra- rozdiely
ol dena strata

Stav k 1. januaru 2023 3700 5370 -3087 1273 7 256
Celkovy komplexny vysledok

Vysledok bezného obdobia 0 0 940 0 940

Ostatné sucasti komplexného vysledku 0 0 0 103 103
Celkovy komplexny vysledok 0 0 940 103 1042
Zakladné imanie 0 0 0 0 o
Tvorba zdkonného rez. fondu 0 0 0 o
Tvorba ostatnych fondov 2 000 0 0 2000
Vyplata tantiém 0 0 0 0 0
Transakcie s akcionarmi Spoloc¢nosti

Prispevky a vyplaty

Vyplata dividendy 0 0 0 0 (0]

Celkové prispevky a vyplaty 0 0 0 0 0

Stav k 31. decembru 2023 3700 7 370 -2147 1376 10 298

Za obdobie konciace sa 31. decembra 2022

, , Zékon’ny re Nerozdeleny . )
V tis. EUR ngladpe zervny for,1d zisk / neuhra- Ocenoyame
imanie a ostatné , rozdiely
- dena strata
Stav k 1. januaru 2022 3700 2 870 -1447 (0] 5123
Celkovy komplexny vysledok
Vysledok bezného obdobia 0 0 -1640 0 -1640
Dopad IFRS 17 0 0 0 1273 1273
Celkovy komplexny vysledok (0] 0 -1640 1273 -367
Zakladné imanie 0 0 0 0 (0]
Tvorba zdkonného rez. fondu 0 0 0 o
Tvorba ostatnych fondov 2500 0 0 2500
Vyplata tantiém 0 0 0 0 (0]
Transakcie s akcionarmi Spoloénosti
Prispevky a vyplaty
Vyplata dividendy 0 0 0 0
Celkové prispevky a vyplaty 0 (0] (0] (0] (0]
Stav k 31. decembru 2022 3700 5370 -3087 1273 7 256
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Vykaz penaznych tokov - nepriama metoda

V tis. EUR 31.12.2023 31.12. 2022

Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti

Vysledok hospodarenia bezného obdobia pred zdanenim 900 -331
Nepenazné Upravy tykajuce sa:

Odpisy pozemkov, budov a zariadeni 83 70
Amortizacia ostatného nehmotného majetku 160 127
(Zisky)/straty zo zmeny redlnej hodnoty finanéného majetku (FVTPL) 0 0
Urokové vynosy -155 -29
Prijaté uroky 143 0
Zmena stavu finanéného majetku 500 -5 000
Zmena stavu poistnych zmlav -1197 -633
Zmena stavu zaistnych zmlav -200 84
(Narast)/pokles ostatnych aktiv -4 -22
Zmena stavu ostatnych zavazkov -19 -67
Zmena stavu zavazkov na zamestnanecké pozitky 104 128
Zmena stavu danovych zavazkov a ostatnych rezerv 4 45
Cisté penazné toky z prevadzkovej éinnosti 319 -5 628

Penazné toky z investi¢nej ¢innosti

Obstaranie pozemkov, budov a zariadenia -46 -36
Obstaranie nehmotného majetku -227 -228
Platby zavazkov z prenajmu -69 -58
Cisté penazné toky z investiénej éinnosti -341 -322

Penazné toky z finan¢nej ¢innosti

Vklad do zakladného imania 0 0
Vklad do rezervného fondu 0 0
Navysenie kapitalovych fondov 2 000 2500
Cisté penazné toky z finanénej éinnosti 2000 2500
Prirastok / ubytok penaznych prostriedkov a pennaznych ekvivalentov 1978 -3450
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty na zaciatku Uc¢tovného obdobia 1282 4732
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty k 31. decembru 2023 138 582
Terminované vklady so splatnostou do 3 mesiacov 3122 700

Penazné prostriedky a ekvivalenty a terminované vklady so splatnostou

do 3 mesiacov k 31. decembru 2023 2y k282
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Poznamky k uctovnej zavierke

Vseobecné informacie

Nazov spolocnosti: PARTNERS poistovnia, a. s.

Adresa sidla Slavicie udolie 106
811 02 Bratislava - mestska cast Staré Mesto
Slovenska republika
(do 2.2.2023)

Einsteinova 24

851 01 Bratislava - mestska cast Petrzalka
Slovenska Republika

(od 3.2.2023)

ICO: 53 831691

DIC: 2121499941

Zapis: Obchodny register vedeny Mestskym sudom Bratislava lll,
oddiel: Sa, vlozka ¢.: 7242/B

Pravna forma: akciova spoloc¢nost

Organ dohladu zodpovedny za finanény dohlad: NBS, Imricha Karvasa 1, 813 25 Bratislava, Slovenska republika

Externy auditor Spolo¢nosti: VGD SLOVAKIA s.r.o., Karpatska 8, Bratislava - mestska cast

Staré mesto 811 05, Slovenska republika, ICO: 36 254 339,
zapisana v obchodnom registri vedenom Mestskym sudom
Bratislava lll, oddiel: Sro, vlozka ¢.: 74698/B

Obchodna spolo¢nost PARTNERS poistovna, a.s., (dalej len ,Spolo¢nost”) bola zalozena zakladatelskou zmluvou spisa-
nou vo forme notarskej zapisnice ¢. N 524/2020, Nz 30939/2020 zo dna 12.10.2020 v zneni jej opravnej dolozky zo dna
12.11.2020 a dodatku €. 1 zo dna 24.02.2021.

Spoloc¢nosti bolo udelené povolenie podla § 7 ods. 1 Zakona o poistovnictve na vykonavanie poistovacej ¢innosti zo
strany NBS dna 30.04.2021 (¢. z. 100-000-285-695, ¢. sp.: NBS1-000-054-367). Predmetné povolenie na vykonavanie
poistovacej ¢innosti nadobudlo pravoplatnost dna 11.05.2021. Nasledne dna 28.05.2021 vykonal Okresny sud Bratislava
| (sucasny Mestsky sud Bratislava Ill) zapis Spolo¢nosti do obchodného registra. Spolo¢nost zacala poistovaciu ¢innost
vykonavat v priebehu 1. stvrtroku 2022.

Spoloc¢nost ma opravnenie na vykon poistovacej ¢innosti pre poistny druh zivotného poistenia v rozsahu poistnych
odvetvi uvedenych v prilohe ¢. 1 zdkona ¢. 39/2015 Z.z. o poistovnictve a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni
neskorsich predpisov (dalej len ako ,,Zakon o poistovnictve”) - Klasifikacia poistnych odvetvi podla poistnych druhov
Zakona o poistovnictve nasledovne:

Cast B - poistné odvetvia Zivotného poistenia:
1. Poistenie
a) pre pripad smrti,
b) doplnkové poistenie uzavreté popri zivotnom poisteni, najma pre pripad ublizenia na zdravi vratane pracene-
schopnosti, pre pripad smrti nasledkom urazu a pre pripad invalidity nasledkom urazu alebo choroby.

Spoloc¢nost zacala vykonavat poistovaciu ¢innost v priebehu 1. Stvrtroku 2022.
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Akcionari spolo¢nosti k 31. 12. 2023 a k 31. 12. 2022:

PARTNERS GROUP HOLDING SK, a.s.

Sidlo: Einsteinova 24, 851 01 Bratislava - mestska cast Petrzalka (od 3.2.2023)
ICO: 46 314 873

Pocet akcii: 1887

Vyska podielu: 51%

PARTNERS FOR YOU, a.s.

Sidlo: Einsteinova 24, 851 01 Bratislava - mestska ¢ast Petrzalka (od 3.2.2023)
ICO: 46 315 071

Pocet akcii: 1813

Vyska podielu: 49%

Celkovy podiel akcionarov na zakladnom imani: 100%

Clenovia statutarnych a dozornych organov Spolo&nosti zapisani v obchodnom registri:

Predstavenstvo:

Ing. Pavel Gaspar - predseda predstavenstva (od: 01.09.2023)

Ing. Jana Gruntova - podpredseda predstavenstva (od: 01.09.2023)

Jan Mdller - ¢len predstavenstva (od: 01.11.2021)

Ing. Jozef Bartanus - ¢len predstavenstva (od: 01.11.2021)

Ing. Pavel Gaspar - podpredseda predstavenstva (od: 01.11.2021 do 30.08.2023)
Ing. Jana Gruntova - podpredseda predstavenstva (od: 01.11.2021 do 30.08.2023)

Dozorna rada:

Ing. Bohuslav Benedek - predseda dozornej rady (od: 28.05.2021)
Marcel Kohut - ¢len dozornej rady (od: 28.05.2021)
Ing. Pavol Sulej - élen dozornej rady (od: 28.05.2021)
Ing. Silvia Karcolova, MBA (od: 26.04.2022)
Ing. Peter Matovic¢ (od: 26.04.2022)

Dozorna rada zaroven plni funkciu vyboru pre audit.

Priemerny prepocitany pocet zamestnancov Spolo¢nosti za rok 2023 bol 21 z toho veducich zamestnancov 5 (pocet
zamestnancov v roku 2022: 19, z toho veducich zamestnancov: 4).

Spoloc¢nost sa zahfna do konsolidovanej uctovnej zavierky spolocnosti PARTNERS GROUP HOLDING SK, a.s., Slavicie

udolie 106, 811 02 Bratislava ( od 3.3.2023 so sidlom Einsteinova 24, 851 O1 Bratislava - mestska Cast Petrzalka). Na tejto
adrese je mozné konsolidovanu zavierku ziskat.
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1. Uétovné zasady a metody

U&tovna zavierka bola zostavena ako uétovna zavierka (angl. ,financial statements”) v stlade s Medzinarodnymi §tandardmi
finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Uniou (,IFRS”).

Ustovna zavierka bola zostavena a schvalena vedenim Spoloénosti.
Ustovna zavierka za rok 2022 bola schvalena predstavenstvom Spolo&nosti na vydanie diia 24. aprila 2023.
Ustovna zavierka bola zostavena ako individualna.

Spolo¢nost nema povinnost zostavovat konsolidovanu Uc¢tovnu zavierku (vid bod 1.3.2).
Ustovna zavierka k 31. decembru 2022, za bezprostredne predchadzajice ustovné obdobie, bola schvalend Valnym
zhromazdenim Spolocnosti dia 8. juna 2023.

@ 1.1 Vyhlasenie o suilade

Ustovna zavierka bola zostavena v stlade s Medzinarodnymi tandardmi finan&ného vykaznictva v zneni prijatom Eurdp-
skou uniou (IFRS EU) za predpokladu nepretrzitého trvania Spolo¢nosti. Spolo¢nost nema povinnost zostavovat konsolido-
vanu uctovnu zavierku.

Spolo&nost aplikovala Medzinarodné standardy finan&ného vykaznictva (,IFRS”) a ich interpretacie v zneni prijatom EU
ucinnych 31. decembru 2023.

Spoloc¢nost neaplikovala predcasne zZiaden z IFRS standardov, pri ktorom sa nevyzaduje jeho prijatie k datumu, ku ktorému
je zostavena uctovna zavierka, pretoze neocakava ich vyznamny vplyv na Gctovnu zavierku Spolo¢nosti po nadobudnuti
ich uc¢innosti.

Standardy, zmeny §tandardov a interpretacie k existujicim $tandardom, ktoré boli vydané, ale su platné a7 pre Gétovné
obdobia zacinajuce 1. januara 2024 alebo neskér. Niektoré z nich este neboli prijaté EU. Spolo¢nost v sti¢asnosti posudzuje
dopad tychto zmien na svoju uctovnu zavierku:

« Dodatky k IAS 12 Dane z prijmov: Medzinarodna danova reforma - modelové pravidla druhého piliera
- Klasifikacia zavazkov ako obezné a neobezné (Doplnenia k IAS 1);

«  Dlhodobé zavazky s kovenantami (Doplnenia k IAS 1);

- Dohody o financovani dodavatelov (Doplnenia k IAS 7 a IFRS 7);

« Zavazok z lizingu pri predaji a spatnom lizingu (Doplnenia k IFRS 16);

+ Nedostatoc¢na zamenitelnost (Doplnenia k IAS 21).

8@ 1.2 Vychodiska pre zostavenie uc¢tovnej zavierky

Tato uctovna zavierka pozostéavajuca z vykazu financnej pozicie k 31. decembru 2023, vykazu ziskov a strat, vykazu kom-
plexného vysledku, vykazu zmien vlastného imania a vykazu penaznych tokov za rok konciaci sa 31. decembra 2023,
poznamok uUctovnej zavierky obsahujucich suhrn vyznamnych Uctovnych zasad a metdd za rok konciaci sa 31. decembra
2023, bola zostavena v sulade s § 17a zakona o Uctovnictve (zakon ¢. 431/2002 Z. z. o Uuctovnictve v zneni neskorsich pred-
pisov) a podla Medzinarodnych standardov finan¢ného vykaznictva (,,IFRS”) v zneni prijatom Eurdpskou Uniou, Gcinnych ku
dnu, ku ktorému sa uctovna zavierka zostavuije.

Tato Uuctovna zavierka bola zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania Spolo¢nosti.

Ustovna zavierka Spoloénosti k 31. decembru 2023 je zostavend ako riadna Uétovna zavierka za U&tovné obdobie
od 1. januara 2023 do 31. decembra 2023.

U&tovna zavierka je zostavena v mene euro (EUR) a hodnoty su zaokruhlené na tisic EUR matematicky (pokial nie je uvedené inak).
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Ustovna zavierka bola zostavend na zaklade historickych cien okrem poistnych a zaistnych zmliv ocefovanych na
zaklade odhadov sucasnej hodnoty buducich penaznych tokov, explicitnej rizikovej Upravy na nefinancné rizika (angl., risk
adjustment for non-financial risk) a zmluvnej servisnej marze (CSM, angl. Contractual service margin) a okrem financnych
investicii ktoré su ocenované v realnej hodnote cez vysledok hospodarenia alebo ostatny komplexny vysledok

Zostavenie Uctovnej zavierky podla IFRS vyZaduje, aby vedenie pouzivalo odhady, predpoklady a Gsudky (blizsie popisané
v Casti 2.1), ktoré ovplyviuju pouzivanie Gctovnych metdd a zédsad a vykazované sumy majetku, zavédzkov, vynosov a nakla-
dov.

Odhady a suvisiace predpoklady su pouzivané na zaklade historickej skisenosti, ocakavaného vyvoja poistného kmena,
skusenosti a informacie ziskané od zaistovatela a inych réznych faktorov, ktoré sa povazuju za primerané za danych okol-
nosti. Ich vysledky tvoria zéklad pre rozhodovanie o zostatkovej hodnote aktiv a pasiv, ktora nie je zjavna z inych zdrojov.
Aktualne vysledky sa m6zu odliSovat od tychto odhadov.

Odhady a suvisiace predpoklady su priebezne prehodnocované. Ak sa Uprava odhadov tyka len bezného obdobia, vyka-
zuje sa v obdobi, kedy k tejto Uprave doslo, Upravy odhadov tykajlice sa buducich obdobi su sic¢astou zmluvnej servisnej
marze alebo ostatného komplexného vysledku.

Usudky vykonané vedenim Spolo&nosti v suvislosti s aplikaciou IFRS, ktoré maju vyznamny vplyv na G&tovnu zavierku a
odhady, pri ktorych je riziko vyznamnej Upravy v budidcom roku, su blizSie popisané v bode 2.1.

NizZSie uvedené uctovné metody a zasady boli Spolo¢nostou konzistentne aplikované pre vsetky uctovné obdobia vyka-
zované v tejto uctovnej zavierke. Pri zostavovani informacii za bezprostredne predchadzajice uctovné obdobie k tejto
uctovnej zavierke bolo toto obdobie upravené kvéli prvotnej aplikacii standardov IFRS 17 a IFRS 9.

@ 1.21 IFRS 17 Poistné zmluvy

Medzinarodny uctovny standard IFRS 17 “Poistné zmluvy” bol vydany v roku 2017 a revidovany v roku 2020. IFRS 17 upravu-
je prvotné vykazanie, ocenenie, prezentovanie a zverejnenie poistnych zmluv a nahradza medzinarodny uc¢tovny standard
IFRS 4. IFRS 17 zdsadne meni Uctovanie zavazkov z poistnych zmllv a ¢asového rozlisenia pociatocnych nakladov (DAC,
angl. deferred acquisition costs) pre vSetky poistovacie spolo¢nosti.

@ 1.211 Hlavné principy IFRS 17
Hlavnymi principmi IFRS 17 su:

« Ocenenie zavazkov alebo aktiv z poistnych zmluv na stvahe s pouzitim stc¢asnej hodnoty odhadov buducich penaznych
tokov a rizikovej Upravy o nefinancné rizika.

« Precenenie sucasnej hodnoty buducich penaznych tokov vyplyvajucich z poistnych zmliv kazdé reportovacie obdobie
pri pouziti sic¢asnych predpokladov a diskontnych kriviek.

« Zmluvna servisna marza vykazana na suvahe pri prvotnom oceneni skupiny zmluv sa rovna nezaslizenej casti zisku pri-
sltchajuceho tejto skupine zmliv k datumu ich vystavenia a je nasledne vykazana vo vysledku hospodarenia pocas zo-
stavajucej doby trvania skupiny zmlulv. Strata z vydanych nevyhodnych poistnych zmlav je priamo vykazana vo vysledku
hospodarenia.

« Poistné zmluvy su agregované na Urovni skupiny zmlav. Skupina zmliv pozostéva z poistnych zmllv patriacich do rovna-
kého portfélia, rovnakej profitabilnej skupiny a do rovnakého ro¢ného ¢asového obdobia. Portfélio poistnych zmluv tvoria
poistné zmluvy, ktoré obsahuju podobné rizika a ktoré su spravované spolu. Spolo¢nost testuje tri profitabilné skupiny:
nevyhodné poistné zmluvy; poistné zmluvy, na ktoré sa neviaze vyznamna moznost, Ze sa nasledne stanu nevyhodnymi;
ostatné poistné zmluvy. Aktualne pouziva iba jednu skupinu a to poistné zmluvy, na ktoré sa neviaze vyznamna moznost,
Ze sa nasledne stanu nevyhodnymi. Poistné zmluvy vydané v rovhakom ro¢nom ¢asovom obdobi sa oznacuju ako rocna
kohorta.

« Niektoré zmeny odhadov budtcich penaznych tokov z poistnych zmldv upravuju zmluvnu servisni marzu a su nasledne
vykazané vo vysledku hospodarenia pocas zostavajucej doby trvania skupiny zmluav.
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« Dopad zmien v diskontnych sadzbach je v zavislosti na metdde zvolenej na Urovni portfolia poistnych zmluv, pre ktoré sa
pouziva vSéeobecny model ocenenia (angl. general measurement model, GMM), vykazany bud priamo vo vysledku hos-
podarenia alebo v ostatnom komplexnom vysledku (OCI, angl. other comprehensive income) vo vlastnom imani. Ak je
dopad vykazany v ostatnom komplexnom vysledku, vstupuje do vysledku hospodarenia pocas zostavajucej doby trvania
portfélia poistnych zmluav.

« Prezentécia suvahy, vykazu ziskov a strat a poznamok k Uctovnej zavierke sa zdsadne zmenila. Vykaz ziskov a strat je pre-
zentovany v ¢leneni na vysledok za poistné sluzby, financny vysledok a ostatné vynosy a naklady. Na stanovenie hodnoty
prijmov sa uz pri pouziti GMM nepouZiva predpisané poistné.

+ IFRS 17 je aplikovany retrospektivne.

@ 1.21.2 Zakladné rozdiely medzi IFRS 17 a doteraz pouzivanym IFRS 4 §tandardom
Zakladné rozdiely v poziadavkach na ocenenie zavazkov z poistnych zmluv podla IFRS 17 v porovnani s IFRS 4 su nasledovné:

« IFRS 17 vyzaduje ocenenie zavazkov z poistnych zmluv za pouzitia aktuadlneho odhadu predpokladov a aktualnych trho-
vych dat pre vSetky aktuarske a financné predpoklady. IFRS 4 umoznovala pouzitie obdobnych predpokladov, aké boli po-
uzité pri urcovani sadzieb poistného v kombinacii s testom dostatocnosti zavazkov pri aplikacii aktualnych predpokladov.

« Zavazky z poistnych zmlav podla IFRS 17 obsahuju explicitnt rizikovd upravu o nefinanéné rizika a explicitni zmluvnu ser-
visnu marzu, ktora predstavuje nerealizovanu Cast zisku podla IFRS 17. Tieto polozky neboli explicitne vykazované podla
IFRS 4.

« IFRS 17 umoznuje, aby boli niektoré zo zmien v predpokladoch vykazané oproti zmene na zmluvnej servisnej marzi alebo
na ostatnom komplexnom vysledku. Podla IFRS 4 boli zmeny v predpokladoch v relevantnom rozsahu vykazané vo vysled-
ku hospodarenia iba v pripade tvorby dodatocnej rezervy na zaklade vysledku testu dostatoc¢nosti zavéazkov .

» Spoloc¢nost podla IFRS 4 vykazovala DAC (angl. deferred acquisition costs) ako aktivum, ktoré postupne amortizovala do
vysledku hospodarenia pocas obdobia 1 roka. Podla IFRS 17 su DAC suUcastou zavazkov z poistnych zmluv amortizuju sa
pocas celej doby poskytovania poistnej sluzby.

@ 1.21.3 Identifikacia zmluv podla IFRS 17

IFRS 17 stanovuje zasady vykazovania, ocenovania, prezentacie a zverejiiovania poistnych zmluyv, zaistnych zmliv a investic-
nych zmluv s prvkami dobrovolnej Ucasti (angl. discretionary participation features, DPF).

Pri identifikacii zmluv podla IFRS 17 Spolo¢nost posudzuje, Ci je potrebné so stiborom alebo sériou zmlliv zaobchadzat ako s
jednou zmluvou a Ci je potrebné oddelit viozené derivaty, investicné komponenty a komponenty tovarov a sluzieb a vykazat
ich podla iného standardu.

Pristup k vyhodnoteniu vyznamnosti poistného rizika je zaloZeny na posudzovani vyznamnosti sumy v riziku k datumu vyhod-
notenia, ktorym je zaciatok platnosti poistnej zmluvy ako aj moznej straty z poistnej zmluvy v neskorsich rokoch. Vzhladom
na typicky charakter poistnych produktov vzdy existuje vyznamné poistné riziko na zaciatku poistnej zmluvy a mozna strata
v budtcich rokoch.

Okrem pristupu na vyhodnocovanie vyznamnosti poistného rizika zalozenom na vyznamnosti sumy v riziku, Spolo¢nost
zohladnuje aj ,vyznamnost” rizika z hladiska toho, ako toto riziko ovplyvnuje cenu produktu. V pripade vsetkych poistnych
zmluv Spolocnosti je poistné riziko vyznamnym faktorom ovplyviujucim stanovenie ceny produktov.

Preto Spoloc¢nost klasifikuje vsetky zmluvy v portféliu ako poistné zmluvy patriace pod rozsah pésobnosti IFRS 17.

Navyse sa IFRS 17 uplatriuje na vSetky zaistné zmluvy (nevyzaduje sa Ziadne vyhodnotenie, zaistné zmluvy zahfnaju vyznamné
poistné riziko, pretoze Spolocnost prenasa na zaistoviu iba poistné riziko zo svojho portfélia poistnych zmluv).

Spoloc¢nost nema v portfdliu Ziadne investicné zmluvy.
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® 1.21.4 Uroveii zoskupovania zmlav

Podla IFRS 17, poistné zmluvy a investicné zmluvy s DPF su pri ocenovani zoskupované do skupin. Skupiny sa definuju tak,
Ze sa najprv identifikuju portfolia zmlav, z ktorych kazdé obsahuje zmluvy kryjice podobné rizika a je spravované spoloc-
ne. Zmluvy v réznych produktovych segmentoch budu v réznych portfolidach. Kazdé portfélio sa rozdeli na rocné kohorty
(t. j. podla roku vydania zmluv) a kazda ro¢na kohorta do troch skupin:

« zmluvy, ktoré su pri prvotnom vykazani stratové, ak také existuju (angl. onerous contracts, ONRS);

« zmluvy, na ktoré sa pri prvotnom vykazani neviaze vyznamna moznost, Ze by sa nasledne stali stratovymi (angl. no signifi-
cant possibility of becoming onerous, NSPO); a

« vsetky zostavajuce zmluvy v rocnej kohorte (angl. remaining contracts, REMC).

Zmluvy v ramci portfélia, ktoré by spadali do réznych skupin len preto, Ze zakony alebo predpisy prakticky nedovoluju Spo-
lo¢nosti stanovit ini cenu alebo Uroven plnenia pre poistnikov s réznymi charakteristikami, mézu byt zahrnuté v rovnakej
skupine.

Skupiny zaistnych zmlav st zostavené podobne, ako pri poistnych zmluvach, pricom portfdlio je stanovené na urovni zaistnej
zmluvy, skupiny profitability sa urcia podla toho, ¢i nakup zaistenia predstavuje pre spolo¢nost Cisté naklady alebo cCisty zisk.

Zoskupovanie podla IFRS 17 obmedzuje kompenzovanie ziskov zo skupin ziskovych zmlulyv, ktoré sa vo vSeobecnosti asovo
rozlisuju ako zmluvna servisna marza, so stratami zo skupin stratovych zmluv, ktoré sa vykazuju okamzite (pozri 1.2.1.6).

® 1.21.5 Hranice zmlav

Ocenovanie skupiny zmltv podla IFRS 17 zahrfna vsetky buduice penazné toky v rdmci hranic kazdej zmluvy v skupine. Obdo-
bie, na ktoré sa vztahuje poistné v ramci zmluvnych hranic, je ,obdobie krytia“, ktoré je relevantné pri uplatiovani viacerych
poziadaviek v IFRS 17.

Poistné zmluvy

Pri poistnej zmluve su penazné toky v ramci hranic zmluvy, ak vyplyvaju z skuto¢nych prav a povinnosti, ktoré existuju pocas

vykazovaného obdobia, v ktorom méze Spolocnost pozadovat od poistnika platit poistné alebo ma opodstatnenu povinnost

poskytovat sluzby (vratane poistného krytia a investicnych sluzieb). Skuto¢na povinnost poskytovat sluzby konci, ked:

« Spolo¢nost ma praktickd schopnost prehodnotit rizikd konkrétneho poistnika a méze stanovit cenu alebo Uroven plneni,
ktoré plne zohladnuju tieto prehodnotené rizika; alebo

» Spoloc¢nost ma prakticki schopnost prehodnotit rizika portfélia, v ktorom je zmluva zahrnuta, a méze stanovit cenu alebo
uroven plneni, ktoré plne odzrkadluju rizika tohto portfélia, a v oceneni poistného do datumu prehodnotenia neboli zohlad-
nené rizika, ktoré sa tykaju obdobi po datume prehodnotenia.

Zaistné zmluvy

Pre zaistné zmluvy su penazné toky v rdmci hranic zmluvy, ak vyplyvaju zo skutocénych prav a povinnosti, ktoré existuju pocas

uctovného obdobia, podla ktorych je Spolo¢nost povinna platit sumy zaistovatelovi alebo ma podstatné pravo na prijimanie

sluzieb od zaistovatela. Skutocné pravo na prijimanie sluzieb od zaistovatela zanika, ked' zaistovatel:

- ma prakticki schopnost prehodnotit rizika, ktoré s nanho prenesené, a dokaze stanovit cenu alebo uroven plneni, ktoré
plne zohladnuju tieto prehodnotené rizika; alebo

- ma podstatné pravo zastavit krytie.

NSV sucasnosti sa ocenenie zaistnych zmliv vo vSeobecnosti zhoduje s ocenenim podkladovych zmlav a zohladhuje iba
podkladové zmluvy uz postupené k datumu ocenenia. Dopad tohto zjednodusenia na vysledky je nevyznamny.

® 1.21.6 Oceriovanie

IFRS 17 zavadza ocenovaci model zalozeny na odhadoch stc¢asnej hodnoty buducich o¢akavanych penaznych tokov, explicit-
nej rizikovej Upravy o nefinancné rizika a zmluvnej servisnej marze CSM.

Spolocnost aplikuje vSeobecny model ocenenia na zmluvy rizikového Zivotného poistenia, na doplnkové poistenia patriace

k hlavnému poistnému krytiu tychto produktov a na zaistenie. Spolo¢nost nepouziva model variabilnych poplatkov ani model
alokacie poistného.
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Poistné zmluvy
Spolocnost oceni skupinu zmlav ako sucet:

(a) sucasnej hodnoty penaznych tokov zo zmluvy (angl. fulfilment cashflows, FCF), ktoré zahfnaju odhady buducich
penaznych tokov, upravenych o ¢asovl hodnotu penazi a suvisiace financné rizika a rizikovu Upravu o nefinanéné
rizika; a

(b) CSM.

Vsetky penazné toky su diskontované pomocou bezrizikovych vynosovych kriviek upravenych tak, aby odrazali charakte-
ristiky penaznych tokov a charakteristiky likvidity zmlav. Penazné toky, ktoré sa menia na zaklade vynosov z podkladovych
aktiv, sa upravia o vplyv tejto variability pomocou rizikovo neutralnych metdd ocenovania a diskontuju sa pomocou bez-
rizikovych sadzieb upravenych o nelikviditu. Ked sa sic¢asna hodnota buducich penaznych tokov odhaduje pomocou sto-
chastického modelu, penazné toky sa diskontuju sadzbami z ekonomickych scenarov, ktoré su v priemere nakalibrované
na bezrizikové sadzby upravené o nelikviditu.

Rizikova Uprava o nefinancné riziko pre skupinu zmllUv sa stanovi samostatne od ostatnych odhadov. Predstavuje kom-
penzaciu, ktord by Spolo¢nost poZzadovala za znasanie neistoty tykajucej sa vysky a nacasovania penaznych tokov, ktoré
vyplyvaju z nefinanéného rizika.

CSM (angl. contractual service margin) skupiny zmluv predstavuje zatial nerealizovany zisk, ktory Spolo¢nost vykaze po-
stupne, tak ako bude poskytovat sluzby podla tychto zmliv. Pri prvotnom vykazani skupiny zmliv nie je skupina zmluv
stratova, ak sucet nasledujucich poloziek:

(a) sucasnej hodnoty buducich penaznych tokov vratane rizikovej Upravy o nefinancné rizika;

(b) vsetkych penaznych tokov vznikajucich k tomuto datumu; a

(c) sumy, ktora vznikne z ukoncenia vykazovania aktiv a zavazkov predtym vykazanych pre penazné toky suvisiace so
skupinou zmluv (vratane majetku pre penazné toky suvisiace s pociatocnymi nakladmi;

predstavuje Cisty prijem.

V tomto pripade sa CSM ocenuje ako dopocet voci Ciastke Cistého prijmu penaznych tokov tak, Ze pri prvotnom vykazani
nevznikaju ziadne vynosy ani naklady. Ak sucet predstavuje Cisty odlev penaznych tokov, potom je skupina stratova a Cisty
odlev penaznych tokov sa vo vSeobecnosti vykaze ako strata vo vykaze ziskov a strat; vytvori sa stratovy komponent vo
vyske Cistého odlevu penaznych tokov. Ten urcuje hodnoty, ktoré budu v nasledujiucich obdobiach vykézané vo vykaze
ziskov a strat ako zrusenie strat zo stratovych zmlav (pozri bod 1.2.1.8).

Nasledne je Uctovna hodnota skupiny zmluv ku kazdému datumu zostavenia Uctovnej zavierky su¢tom zavazku za zostava-
juce krytie a zavazku zo vzniknutych poistnych narokov. Zavazok za zostavajuce krytie zahfna:

(a) sucasnu hodnotu buducich penaznych tokov zo sluzieb, ktoré budd poskytnuté na zaklade zmliv v budtcich obdo-
biach vratane rizikovej Upravy o nefinancné rizika; a
(b) zostavajucu CSM k tomuto datumu.

Zavazok zo vzniknutych poistnych narokov zahfna penazné toky za vzniknuté a este neuhradené poistné plnenia a rizikovu
Upravu o nefinancné rizika.

Sucasna hodnota penaznych tokov zo skupin zmlav sa ocenuje ku dnu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, pomo-

cou sucasnych odhadov buducich penaznych tokov, si¢asnych diskontnych sadzieb a suc¢asnych odhadov rizikovej Gpravy
o nefinancné riziko. Zmeny v penaznych tokoch (FCF) sa vykazuju nasledovne.
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Upravia CSM (alebo sa vykazu vo vysledku poistnej sluzby
Zmeny, ktoré sa tykaju buducich sluzieb vo vysledku hospodarenia, ak je skupina stratova az do
momentu eliminacie stratového komponentu)

Zmeny, ktoré sa viazu na sluzby aktualneho obdobia Vykazané vo vysledku poistnej sluzby vo vysledku
alebo minulych obdobi hospodarenia

Vplyv ¢asovej hodnoty penazi, financného rizika Vykazané ako financ¢né vynosy alebo naklady na poistenie
a ich zmien na odhadované buduce penazné toky vo vysledku hospodarenia alebo OCI

CSM navysena o buduce zisky z predaja novych zmluv, nasledne zvysena o urok, potom sa upravi o zmeny v stcasnej
hodnote penaznych tokov, ktoré sa tykaju buducich sluzieb, a nasledne sa pomerna cast prislichajuca vykaze vo vysledku
hospodarenia v obdobiach, v ktorych budu sluzby poskytnuté. CSM ku kazdému datumu zostavenia UcCtovnej zavierky
predstavuje zisk v skupine zmluv, ktory este nebol vykazany vo vysledku hospodarenia, pretoze sa tyka buducich sluzieb.

Zaistné zmluvy

Spoloc¢nost pouziva rovnaké uctovné zasady na ocenovanie skupiny zaistnych zmluv s nasledujucimi Upravami.

Uétovna hodnota skupiny zaistnych zmlav ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje Uétovna zavierka, je suétom aktiva na zostava-
juce krytie a aktiva zo vzniknutych poistnych narokov. Aktivum na zostavajuce krytie zahrna:

a) sUcasnu hodnotu penaznych tokov (FCF) zo sluzieb, ktoré budu prijaté na zaklade zmliv v buducich obdobiach
vratane rizikovej Upravy o nefinancné rizika, a
b) zostavajucu CSM k tomuto datumu.

Spoloc¢nost ocenuje odhady stc¢asnej hodnoty buducich penaznych tokov pomocou predpokladov v sulade s tymi, ktoré
sa pouziju na meranie odhadov stucasnej hodnoty buducich penaznych tokov pre podkladové poistné zmluvy, s Upravou
o riziko neplnenia zo strany zaistovatela. Vplyv rizika neplnenia zaistovatela sa posudzuje ku kazdému datumu zostavenia
uctovnej zavierky a vplyv zmien v riziku neplnenia sa vykazuje vo vysledku poistnej sluzby vo vysledku hospodarenia.
Rizikova Uprava o nefinanc¢né rizika predstavuje vysku rizika, ktoré Spolo¢nost previedla na zaistovatela.

CSM skupiny zaistnych zmluv predstavuje Cisté naklady alebo Cisty zisk z nakupu zaistenia. Ocenuje sa tak, aby pri prvot-
nom vykazani nevznikli Ziadne vynosy ani naklady okrem toho, ze Spolo¢nost:

- vykaze vsetky Cisté naklady na nakup zaistného krytia okamzite vo vykaze ziskov a strat ako naklad, ak sa tykaju poistnych
udalosti, ktoré nastali pred nakupom zaistenia; a

- vykaze vynosy po zauctovani straty pri prvotnom vykazani stratovych podkladovych zmluv, ak je zaistna zmluva uzatvo-
rena pred alebo stucasne s vykazanim stratovych podkladovych zmluv. Vytvara sa Podiel zaistovatela na stratovom kom-
ponente, ktory definuje hodnoty, ktoré budu nasledne vykazané ako zrusenie ziskov zo zaistnej zmluvy a budu vylucené
z alokacie zaplateného zaistného.

CSM sa nasledne upravi iba o Specifikované sumy a vykaze sa vo vysledku hospodarenia podla toho, ako budu prijimané
zaistné sluzby.

Penazné toky z obstarania poistnych zmluv

Penazné toky suvisiace s pociatocnymi nakladmi vyplyvaju z predaja, upisovania a zalozenia skupiny zmluy, ktoré su pria-
mo priraditelné k portfoliu zmldv, do ktorého skupina patri. Podla IFRS 17 sa pre zmluvy zivotného poistenia penazné toky
sUvisiace s pociatocnymi nakladmi bud priamo priradia na poistni zmluvu alebo rozdeluju do skupin zmliv pomocou sys-
tematickych a racionalnych metdd zaloZzenych na celkovom novom poistnom a na pocte novych zmlav pre kazdu skupinu.

®@ 1.21.7 Ocenovanie - Kluéové Gsudky a odhady

Odhady budtcich penaznych tokov

Pri odhadovani buducich penaznych tokov Spolo¢nost nezaujato zahfna vsetky primerané a preukazatelné informacie,
ktoré su bez nadbytoc¢nych nakladov alebo usilia dostupné k datumu zostavenia Uctovnej zavierky. Tieto informacie zahr-
naju interné aj externé historické udaje o poistnych udalostiach a iné skusenosti, aktualizované tak, aby odrazali sucasné
ocakavania buducich udalosti.

Odhady buducich penaznych tokov odzrkadluji pohlad Spolo¢nosti na sucasné podmienky k datumu, ku ktorému sa
zostavuje Uctovna zavierka, pokial su takéto odhady relevantnych trhovych premennych konzistentné s pozorovatelnymi
trhovymi cenami.
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Pri odhadovani budtcich penaznych tokov berie Spolo¢nost do tvahy sti¢asné ocakavania ohladom buducich udalosti, kto-
ré mozu tieto penazné toky ovplyvnit. Ocakavania budtcich zmien v legislative, ktoré by zmenili alebo zrusili si¢asné zavaz-
ky alebo vytvorili nové zavéazky podla existujucich zmluy, sa vSak neberu do Uvahy, kym zmena v legislative nebude platne
uzdkonena. Penazné toky v ramci hranice zmluvy su tie, ktoré priamo suvisia s plnenim zmluvy, vratane tych, pri ktorych
ma Spoloc¢nost pravomoc rozhodovat ohladom ich vysky alebo nacasovania. Patria sem platby poistnikov a poistnikom
(alebo vich mene), penazné toky suvisiace s pociatocnymi nakladmi a iné naklady, ktoré vznikaju pri plneni zmliv. Penazné
toky suvisiace s pociatocnymi nakladmi a iné naklady, ktoré vzniknu pri plneni zo zmllv, zahfnaju priame naklady a alo-
kaciu fixnych a variabilnych udrziavacich nakladov. Penazné toky su na Urovni uctovnej jednotky priradené obstaravacim
¢innostiam a ¢innostiam suvisiacim s udrZiavanim a spravou portfolia zmlav. Penazné toky su alokované do skupin zmlav
pomocou metdd, ktoré su systematické a racionalne a désledne sa uplatiuju na vSetky naklady, ktoré maju podobné cha-
rakteristiky. Spolo¢nost vo vseobecnosti rozdeluje penazné toky suvisiace s pociatocnymi nakladmi do skupin zmlav na
zaklade celkového nového poistného a poc¢tu novych zmliv pre kazdu skupinu, a néklady na Gdrzbu a spravu na zéklade
poctu platnych zmliv a hodnoty poistného v kazdej skupine. Naklady na likvidaciu poistnych udalosti st samostatne alo-
kované do skupin zmlav.

Zavazky na vzniknuté poistné naroky

Zavazky na vzniknuté poistné naroky predstavuje odhad konecnych nakladov na vyrovnanie vsetkych narokov vyplyva-
jucich zo vzniknutych a nevyplatenych poistnych udalosti ku dnu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka, bez ohladu
na to, ¢i boli alebo neboli nahlasené. Ide o poistné plnenia zo zmluyv, ktoré boli klasifikované ako poistné zmluvy, poistné
plnenia z doplnkovych poisteni s nimi stvisiacimi a primerané interné a externé naklady suvisiace s likvidaciou poistnych
udalosti. Zavazky na vzniknuté poistné naroky nie su diskontované z dévodu nizkej materiality.

Sucastou zavazkov na vzniknuté poistné naroky su aj rizikové Upravy o nefinanéné rizika.

Zmeny v zavazkoch na vzniknuté poistné naroky vytvorenych v minulych a v beznom obdobi su zohladnené v uctovne;j
zavierke v obdobi, v ktorom sa zmena vykonala. Pouzivané metddy a vytvorené odhady su pravidelne prehodnocované.
Sucastou zavazkov na vzniknuté poistné naroky je odhad predpokladanych nakladov spojenych s vybavovanim poistnych
udalosti.

Klucové predpoklady
Zéakladné predpoklady, ktoré ovplyviuju vysku rezerv su:

Umrtnost

Spoloc¢nost odvadza ocakavanu umrtnost na zéklade Statistickej analyzy umrtnosti, kde zakladnym vychodiskom st umrt-
nostné tabulky poskytnuté zaistovatelom upravené na zaklade expertného usudku.

Selekéné faktory st aplikované v zavislosti od poistného roku. Produktové skupiny, do ktorych su poistné zmluvy rozdelené
pre Ucely analyzy umrtnosti, typu produktu (hlavné krytie/doplnkové poistenie) a od Urovne zdravotného upisovania (so
zdravotnym upisovanim/bez zdravotného upisovania).

Odhad skodovosti

Najlepsi odhad pre skodovost doplnkovych poisteni - predpokladu pravdepodobnosti vyskytu invalidity, kritickej choroby,
praceneschopnosti s kombinované sadzby od zaistovatelov, sadzby zohladnuju narast rizika v zavislosti od veku.
Selekéné faktory st aplikované v zavislosti od poistného roku. Produktové skupiny, do ktorych st poistné zmluvy rozdelené
pre ucely analyzy chorobnosti, typu produktu (hlavné krytie/doplnkové poistenie) a od Urovne zdravotného upisovania (so
zdravotnym upisovanim/bez zdravotného upisovania).

Stornovanost zmlav

Spolo¢nost méa predpoklady o portfoliu na zaklade informacii z poistného trhu a vzhladom na kratku dobu pozorovania
skuto¢nych vysledkov tieto predpoklady si monitorované na ro¢nej baze.

Nasledujuca tabulka stanovuje predpoklady tykajlice sa miery stornovanosti hlavného krytia v portféliu.

T

Produkt 1-5 6-10 1+
Poistenie Gemini 6% -12% 6% 6%

17



P/ARTNERS

Poistovia

Administrativne naklady a inflacia
Predpoklady pre administrativne naklady s odvodené z planu spolocnosti na rok 2024. Fixné naklady su navySované
o inflaciu. Nakladova inflacia je odhadnuta z predpokladu o inflacii spotrebitelskych cien v SR.

Nasledujuca tabulka stanovuje predpoklady tykajuce sa nakladov:

pociatocné fixné pociato¢né naklady ako udrziavacie udrziavace naklady ako
Produkt , . . .
naklady percento z poistného fixné naklady percento z poistného
Poistenie Gemini 156,24 0% 5,91 0%

Néklady pouzivané pre vykazovanie podla IFRS17 su upravené nasledovnymi koeficientami priamo priraditelnych nakladov:

koeficient pre pociatocné naklady 79,00%

koeficient pre udrziavacie naklady 69,00%

Diskontné sadzby

Na kvantifikaciu poistnych zavazkov podla IFRS 17 je potrebné urcit diskontné sadzby, ktoré odrazaju charakteristiku penaz-
nych tokov (FCF) a $pecifika poistnych zmlav v suvislosti s ich nelikviditou. Spolo¢nost si zvolila pouzivat likvidnu bezriziko-
vu urokovu krivku, bez Upravy o prirazku za nelikviditu, ktora by bola odvodena z vynosov aktiv po Uprave o Uverové riziko.
Spoloc¢nost urcuje bezrizikové diskontné sadzby pomocou informacii publikovanych na stranke EIOPA. Vynosova krivka je
interpolovana medzi poslednym dostupnym trhovym bodom a konec¢nou forwardovou sadzbou, ktora odraza dlhodobu
realnu Urokovu mieru a o¢akavanu inflaciu. K 31.12. 2023 bola dlhodoba reélna urokova miera (angl. long-term forward rate,
LTFR) na urovni 3,45% (na konci roka 2022 to bolo 3,45%). Posledny dostupny trhovy bod (angl. last liquid point, LLP) je
nastaveny na 20 rokov (pre menu EUR), nakolko pre IFRS 17 nie je Specificky definovany, ale mal by odrazat likviditu financ-
nych nastrojov pozorovanych na trhu.

Nasledujuca tabulka zobrazuje vynosové krivky pouzité pri diskontovani penaznych tokov poistnych zmliv Spolo¢nosti
k 31.12. 2023 v porovnani s predchadzajucim rokom.

Rozsah vynosovych kriviek

31.12. 2023 31.12. 2022
1rok 3,4% 3,2%
5 rokov 2,4% 31%
10 rokov 2,5% 31%
20 rokov 2,5% 2,8%
30 rokov 2,6% 2,7%
40 rokov 2,8% 2,9%

Rizikova uprava o nefinanc¢né riziko
Rizikové Upravy o nefinancné riziko odrazaju kompenzaciu, ktord by Spolo¢nost pozadovala za znasanie nefinanéného
rizika, a stupen jej averzie voci riziku.

Spoloc¢nost upravuje odhad sucasnej hodnoty buducich penaznych tokov v snahe zohladnit kompenzaciu, ktoru pozaduje
za znasanie neistoty vysky sumy a nacasovania penaznych tokov, ktora vyplyva z nefinancnych rizik. Spolo¢nost zahrnula
medzi nefinanc¢né rizika nasledovné rizika: poistné riziko vratane katastrofického rizika, riziko odstupenia od zmluvy a riziko
nakladov.

Financné riziko je zahrnuté v odhadoch buducich penaznych tokov alebo diskontnej sadzby pouzitej na Upravu penaznych
tokov.
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Rizikova Uprava o nefinancné rizika je koncepcne oddelena od odhadov budtcich penaznych tokov a diskontnych sadzieb,
ktorymi sa upravuju tieto penazné toky. Spolo¢nost nesmie duplicitne zapocitat rizikovl Upravu o nefinancné rizika na-
priklad tak, ze zaroven implicitne zahrnie rizikovl Upravu o nefinanéné rizikd do ur¢ovania odhadov buducich penaznych
tokov alebo diskontnych sadzieb. Pri uréovani primeranej techniky odhadovania rizikovej Upravy o nefinancné rizika Spo-
lo¢nost uplatnuje expertny odhad parametrov pouzitych na vypocet rizikovej Upravy o nefinanéné riziko. Na stanovenie
presnejsieho vypoctu parametrov napriklad podla techniky intervalu spolahlivosti Statistického rozdelenia penaznych to-
kov nakladov alebo o¢akavanych poistnych plneni, pripadne technikou ,Cost of Capital” alebo ,Conditional Tail of Expec-
tations” Spolo¢nost nema dostatocné mnozstvo historickych pozorovani.

Spoloc¢nost vyhodnotila, Ze vyuZitie vypoctu kapitalovej poziadavky vyplyvajluce z poziadaviek Solventnosti Il je vhodnym
odhadom na kalibraciu intervalu spolahlivosti pre rizikovu Upravu o nefinancné rizika, konkrétne modul SCR pre riziko upi-
sovania zdravotného rizika a modul SCR pre riziko upisovania pre Zivotného rizika spifaju poziadavku pre nefinanéné rizika
Zivotného a zdravotného poistenia a pokryvaju poziadavky stanovené standardom IFRS 17. Pri prepoc¢toch SCR modulov
upisovacieho rizika sa aplikuju zmluvné ohranicenia platné pre IFRS 17 poistné zmluvy a zaistené zmluvy. SCR moduly su
diverzifikované.

Rizikové Upravy o nefinancné rizika aplikované Spolo¢nostou zodpovedaju urovni spolahlivosti (stupni uistenia) 80% - 85%
pri uplatneni dlhodobého pohladu (angl. ultimate view). Uroven spolahlivosti sa vztahuje na rizikové Upravy o nefinanéné
rizikd neocistené o zaistenie (angl. gross of reinsurance). Rizikové Upravy o nefinancné rizika aplikované Spolo¢nostou
zodpovedaju urovni spolahlivosti (stupni uistenia) 64% - 70% pri uplatneni dlhodobého pohladu (angl. ultimate view) pre
pasivne zaistené poistné zmluvy

CSM

CSM skupiny zmluv sa vykazuje vo vysledku hospodarenia tak, aby reprezentovala sluzby poskytnuté v jednotlivych rokoch
pomocou identifikacie jednotiek krytia v skupine poistnych zmllv. Pocet jednotiek krytia vyjadruje mnoZstvo poskytova-
nych poistnych sluzieb zo zmluv v skupine a uréuje sa pre kazdu zmluvu zohladnenim mnozstva poskytovanych plneni a
predpokladanej doby krytia. Pocet jednotiek krytia je prehodnocovany a aktualizované ku kazdému datumu vykazovania.
Pri stanoveni jednotiek krytia spolocnost neuplatnuje diskontovanie.

CSM pridelend jednotkam krytia poskytnutym v beznom roku je vykazana vo vysledku hospodarenia.
Spoloc¢nost uréuje mnozstvo plneni poskytovanych v rdmci kazdej skupiny zmlav nasledovne.

Produkt/Portfélio/Doplnkové poistenie Zaklad pre uréenie mnozstva poskytovanych plneni
Rizikové zivotné poistenie (hlavné krytie) Poistna suma

Praceneschopnost Poistna suma * 365

Ostatné doplnkové poistenie Poistna suma

@ 1.2.1.8 Prezentacia a zverejiiovanie

Podla IFRS 17, portfélia poistnych zmlav, ktoré su aktivami a ktoré su pasivami, a portfélia zaistnych zmluv, ktoré st aktivami
a ktoré su pasivami, su vo vykaze o financnej situacii prezentované oddelene. VSetky prava a povinnosti vyplyvajlce z por-
tfélia zmldv su prezentované v ramci zavazkov alebo aktiv z poistnych zmluv, preto sa zostatky uctov ako pohladavky a za-
vazky z poistenia neuvadzaju samostatne. VSetky aktiva alebo pasiva vykazané pre penazné toky vzniknuté pred vykazanim
suvisiacej skupiny zmluv (vratane vsetkych aktiv pre penazné toky suvisiace s pociatocnymi nakladmi) su tiez prezentované
v rovnakej polozke ako dotycné portfélia zmlav.

Podla IFRS 17 sa sumy vykazané vo vykaze ziskov a strat a OCI (ostatny komplexny vysledok) rozc¢lenia na:

a) poistno-technicky vysledok za poistné sluzby zahfnajuci vynosy z poistnych sluzieb a naklady na poistné sluzby; a
b) finan¢né vynosy alebo naklady z poistenia.

Sumy zo zaistnych zmliv st uvadzané samostatne.

Samostatna prezentacia poistno-technickych a financnych vysledkov podla IFRS 17 poskytuje dodatocnu transparentnost,
pokial' ide o zdroje a kvalitu zisku.
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Vysledok za poistné sluzby a pasivne zaistenie
Vynosy z poistnych sluzieb za kazdy rok predstavuju znizenie zavazkov na zostavajuce krytie, ktoré sa tykaju poskytnutych
sluzieb, za ktoré Spolo¢nost dostava poistné a alokaciu Casti poistného, kryjucej pociato¢né naklady.

Okrem sumy vykazanej ako vynos poistnej sluzby z dévodu poskytnutych sluzieb v roku (rozpustenie CSM) ovplyvnuju
vysledok za poistné sluzby polozky ako zmeny v rizikovych Gpravach na nefinanéné rizika suvisiace so si¢asnymi sluzbami,
poistné plnenia a iné naklady na poistné sluzby vzniknuté v roku, véeobecne ocenované v sumach ocakavanych na zaciatku
roka, oCakavané obstaravacie naklady a ostatné sumy, vratane Upravy na zaklade skutocnosti za prijaté poistné, ktoré sa
tyka sucasnej alebo minulej poistnej sluzby.

Naklady poistnej sluzby vyplyvajlce z poistnych zmluv su vykazané v hospodarskom vysledku vo véeobecnosti vtedy, ked'
vznikli. Zahfnaju polozky ako vzniknuté poistné plnenia a iné naklady na poistné sluzby, amortizaciu penaznych tokov suvi-
siacich so ziskanim poistnych zmluv a pripadné straty pri stratovych zmluvach a rozpustenie tychto strat.

Naklady, ktoré st priamo priraditelné k plneniam zo zmliv alebo su alokovatelné na skupiny zmluyv, st vykazané vo vysledku
hospodarenia ako naklady na poistovacie sluzby, spravidla v ¢ase ich vzniku. Naklady, ktoré nie su priamo priraditelné k
plneniam zo zmlav a nie su alokovatelné na skupiny zmlav, su prezentované mimo vysledku za poistné sluzby.

Podla IFRS 17 nie su neoddelitelné investicné komponenty (angl. nondistinct investment component, NDIC) zahrnuté do
vynosov a nakladov na poistné sluzby alebo zaistné sluzby. Spolo¢nost neidentifikovala NDIC pre poistné zmluvy.

Plnenia ziskané od zaistovatelov a naklady na zaistenie nie su vykazované oddelene vo vysledku hospodarenia, pretoze
ich Spolo¢nost bude vo vysledku poistnej sluzby vykazovat v netto vyjadreni ako ,netto naklady zo zaistnych zmlav”, ale
informacie o nich su zahrnuté v poznamkach k Uctovnej zavierke. Spolo¢nost identifikuje NDIC zmluvy stanovenim sumy,
ktoru by bola povinna plnit/ziskat v akomkolvek scenari s obchodnou podstatou. Spolo¢nost identifikovala NDIC na zmluve
so zaistovatelom - pasivne zaistenie.

Spoloc¢nost rozc¢lenuje zmeny v rizikovej Uprave o nefinancné riziko v si¢asnom obdobi medzi vysledok za poistné sluzby
a finan¢né vynosy alebo naklady na poistenie, zmeny v budicom obdobi medzi OCI a sucast CSM.

Finanéné vynosy alebo naklady z poistenia

Podla IFRS 17 sa zmeny v uctovnych hodnotéach skupin zmluv vyplyvajlce z ¢asovej hodnoty penazi, finanéného rizika a ich
zmien vo v§eobecnosti vykazuju ako finan¢né vynosy alebo naklady z poistenia. Zahfnaju zmeny v ocenovani skupin zmlav
sposobené zmenami hodnoty podkladovych aktiv.

V pripade poistnych zmlav ocenovanych metédou GMM sa Spolo¢nost rozhodla rozcélenit financné vynosy alebo naklady
Z poistenia medzi vysledok hospodarenia a ostatny komplexny vysledok (OCI). Ocakava sa, Ze sa tym znizi v buduicnosti
uctovny nesulad vo vysledku hospodarenia vzhladom na to, Ze ocakava, ze mnohé z buducich podkladovych finanénych
aktiv budu dlhové finan¢né nastroje ocenené redlnou hodnotou cez OCI (FVOCI) podla IFRS 9. Suma zahrnuta do zisku ale-
bo straty bezného roka je urcena systematickym rozdelenim ocakavanych celkovych finanénych vynosov alebo nakladov
poistenia pocas trvania skupiny zmlav.

® 1.21.9 Prechod

Zmeny v Uctovnych zadsadach vyplyvajuce z prijatia IFRS 17 su aplikované s pouzitim Uplného retrospektivneho pristupu
(angl. full restrospective approach, FRA) v najvd¢som vykonatelnom rozsahu. V ramci uplného retrospektivneho pristupu
k 1. januaru 2022 Spoloc¢nost:

- identifikovala, vykazala a ocenila kazdu skupinu poistnych, zaistnych a zmllv s prvkami priamej Ucasti, ako keby sa IFRS
17 aplikoval vzdy;

- identifikovala, vykazala a ocenila akékolvek aktiva pre penazné toky suvisiace s pociatocnymi nakladmi tak, ako keby sa
IFRS 17 uplatnoval vzdy, s vynimkou toho, Ze ich navratnost nebude testovana pred 1. januarom 2022;

- oductovala uz vykazané zostatky podla IFRS 4, ktoré by neexistovali, ak by sa vzdy uplatrioval IFRS 17 (vratane niektorych
¢asovo rozlisenych obstaravacich nakladov a nehmotného majetku z nadobudnutych poistnych zmlav);

- vysledny Cisty rozdiel vykazala vo vlastnom imani.
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@ 1.2.2 IFRS 9 Finanéné nastroje

IAS 39 Finan¢né nastroje je nahradeny IFRS 9: vykazovanie a ocenovanie a je Ucinny pre rocné obdobia zac¢inajuce od 1.
januara 2018 alebo neskor, pricom skorsia aplikacia je povolena. Spolo¢nost splnila prislusné kritéria (kedze jej Cinnost je
prevazne spojena s poistovacou c¢innostou a viac ako 90% jej zavéazkov vyplyva z poistnych zmlav) a uplatnila docasnu
vynimku z IFRS 9 na roc¢né obdobia pred 1. janudarom 2023. V désledku toho Spolo¢nost prvykrat uplatnila IFRS 9 dna 1.
januara 2023.

Kategorizacia a posudenie vplyvu

V nadvéaznosti na vysku finan¢nych prostriedkov mala Spolo¢nost v priebehu roka aj ku koncu roka vsetky volné prostriedky
investované v terminovanych vkladoch v bankach na Slovensku, t.j. vplyv IFRS 9 k 31.12.2023 bol nulovy

8 1.2.3 Dopad aplikacie IFRS 17 aIFRS 9

V nasledujlcej tabulke je uvedené porovnanie poloZiek Vykazu o financnej situacii k 31.12.2022 ako boli vykazané v uctov-
nej zavierke k 31.12.2022 a poloziek upraveného Vykazu o financnej situacii k 31.12.2022 po aplikacii IFRS17 a IFRS9.

V tis. EUR

Vykaz o financnej
situacii (uprave-
ny)

IFRS 4 IFRS 9 IFRS 17 IFRS 17
Vykazana
hodnota

Vykaz o finan¢nej
situacii

Upravena

Uprava Reklasifikacia Reklasifikacia Uprava hodnota

Financné pro-

Financné prost-
striedky a penaz- 1282 1282

riedky a penazné

né ekvivalenty

Financny majetok
v realnej hodnote

ekvivalenty

Financny majetok
v realnej hodnote

. . 5028 5028 . ;

cez vykaz ziskov cez vykaz ziskov
a strat a strat
Aktiva Akt vail
vyplyvajuce zo 669 669 va vyplyvaju-

X . ce zo zaistenia
zaistenia
Pozemky, budovy Pozemky, budovy

. . 29 29 . ;

a zariadenia a zariadenia
Nehmotny maje- 733 733 Nehmotny ma-
tok jetok
Casové rozlise- Casové rozlise-
nie obstaravacie 519 -519 0 nie obstaravacie
naklady naklady
Pohladavky z po- Pohladavky z
istenia, zaistenia, poistenia, zaiste-
ostatné pohladav- 145 14 31 nia, ostatné po-
ky, Casové hladavky, casové
Aktiva celkom 7736 (0] 36 7772 Aktiva celkom
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V tis. EUR

Vykaz o finan¢nej

Vykaz o finanénej situacii (uprave-

situacii

ny)
IFRS 4 IFRS 9 IFRS 17 IFRS 17
Vykazana . e e . Upravena
hodnota Uprava Reklasifikacia Reklasifikacia Uprava hodnota
Zavazky vyplyva- Zavazky vyplyva-
juce z poistnych 610 -526 84 juce z poistnych
zmliv zmliv
Splatna dan 0 0 0 Splatna dan z
Z prijmov prijmov
Odlozeny danovy Odlozeny danovy
- 0 0 0] P

zavazok zavazok
Zavazky z pois- Zavazky z pois-
tenia, zaistenia, 784 mn 73 tenia, zaistenia,
ostatné zavazky, ostatné zavazky,
Casové rozlisenie Casoveé rozlisenie
Danové zavazky 10 10 Danoveé zavazky
Ostatné rezervy Ostatné rezervy
iné ako z poistenia 349 349 iné gko Z pois-
vratane zamest. tenia vratane
pozitkov zamest. pozitkov
Zavazky celkom 1753 -1237 Zavazky celkom

@ 1.3 Vynosy z investicii

Vynosy z finanéného majetku pozostavaju z urokovych vynosov z terminovanych vkladov v bankach na Slovensku.

@ 1.4 Ostatné naklady

Ostatné naklady sa skladaju z finanénych nakladov na lizing a z nepriraditelnych nakladov IFRS 17.

@ 1.5 Zamestnanecké pozitky

Kratkodobé zamestnanecké pozitky predstavuju priebezne platené mzdy a iné odmeny zamestnancom, ktoré si zasluzili
za ich pracovnu ¢innost poskytnuti Spoloc¢nosti v beznom obdobi a v predchadzajiucich obdobiach (vratane rezervy za
nevycerpanu dovolenku ku dnu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka).

@ 1.6 Dan z prijmov

Dan z prijmov je vypocitana a zauctovana na zaklade zakonov, ktoré boli platné ku koncu uctovného obdobia. Dan z prijmov
predstavuje naklad v pripade splatnej a odloZenej dane, ktory je zapocitany do hospodarskeho vysledku.

Splatna dan je suma, ktoru Spolo¢nost ocakava, ze zaplati prislusnému danovému Uradu v suvislosti s danovym zakladom
za bezné alebo minulé obdobia. Splatna dan z prijmov nezahffa osobitny odvod z podnikania v regulovanych odvetviach,

pretoze hospodarsky vysledok Spolo¢nosti je pod hranicou, na ktory sa osobitny odvod vztahuje.

Ostatné dane iné ako dan z prijmu su Uctované do prevadzkovych nakladov.
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Uroky z vkladov podliehaju zrazkovej dani, ktora je zrazena priamo platitelom - bankou. Dafiova povinnost sa povazuje za
vysporiadanu a Uctuje sa na Ucte zrazkova dan z Urokov.

OdloZena dan sa v Uctovnej zavierke Uctuje sivahovou metddou na zéklade docasnych rozdielov medzi dafovou hodnotou
majetku a zavazkov a ich Uctovnou hodnotou a je v nej zohladnena aj moznost umorenia danovych strat. Odlozené danové
pohladavky sa Uctuju sadzbami platnymi ku koncu Uc¢tovného obdobia, resp. pouzitim sadzby, ktord sa ocakava v Case
vyrovnania do¢asného rozdielu alebo umorenia danovej straty. Rozdiely sa Uc¢tuju len v miere, v akej je pravdepodobné, Ze
Spoloc¢nost ich v suvislosti s dosiahnutym ziskom v buducich obdobiach bude schopna uplatnit.

Spoloc¢nost implementovala vynimku z IAS 12 a nevykazuje a nezverejnuje informacie o odlozenych danovych pohladav-
kach a zdvazkoch suvisiacich s danami z prijmov podla Pillar II.

@ 1.7 Cudziamena

8 1.71 Funkéna mena a mena, v ktorej je zostavena Gétovna zavierka

Funkéna mena predstavuje menu primarneho ekonomického prostredia, v ktorom Spolocnost vykonava svoje aktivity.
Mena, v ktorej je zostavena Uctovna zavierka Spolocnosti, je euro (EUR), ktora je aj funkénou menou.

@ 1.7.2 Transakcie v cudzej mene

Spoloc¢nost nevykonava transakcie v inej mene ako je funkéna mena.

@ 1.8 Nehmotny majetok

@ 1.8.1 Nehmotny majetok vlastneny Spoloénostou

Nehmotny majetok je identifikovatelny nepenazny majetok bez fyzickej podstaty. Ocenuje sa obstaravacou cenou, ktora
zahfna cenu obstarania a naklady suvisiace s obstaranim. Po prvotnom vykazani sa nehmotny majetok ocenuje v obstara-
vacej cene znizenej o opravky.

@ 1.8.2 Odpisy

Odpisy su vykazované vo vykaze ziskov a strat rovhomerne pocas odhadovanej doby pouzivania nehmotného majetku.
Amortizacia nehmotného majetku je stanovena vychadzajuc z predpokladanej doby jeho pouzivania a predpokladané-
ho priebehu jeho opotrebenia. Odhadovana doba pouzivania ostatného nehmotného majetku pre bezné a porovnatelné
uctovné obdobie je 4 roky, vyuzitie softvéru sa odhaduje na 6 rokov. Amortizovat sa zacina prvym dnom mesiaca nasledu-
juceho po uvedeni majetku do pouzivania.

8@ 1.9 Pozemky, budovy a zariadenia

B8 1.9.1 Hmotny majetok vlastneny Spoloénostou

Hmotny majetok je vyjadreny v obstaravacich cenach znizenych o opravky.

Sucastou obstaravacich cien su aj vydavky priamo priraditelné k obstaraniu daného majetku. Zakupeny softvér, ktory je
neoddelitelnou sucastou UzZitkovej hodnoty suvisiaceho vybavenia, je vykazany ako sucast daného vybavenia.

V pripadoch, ked maju casti pozemkov, budov a zariadeni rozdielne doby pouzivania, Uc¢tuje sa o nich ako o samostatnych
polozkach.
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@ 110 Aktiva s pravom na uzivanie - IFRS 16

Pri uzavreti zmluvy Spolo¢nost vyhodnocuje, ¢i zmluva obsahuje ndjom. Zmluva predstavuje ndjomnu zmluvu respektive
obsahuje najom, ak prenasa pravo kontrolovat pouzivanie identifikovaného aktiva pocas urcitého obdobia za odplatu. De-
finicia kontroly je splnend, ak Spolo¢nost ma pravo:

- riadit pouzivanie identifikovaného aktiva, a zaroven

- ziskat v podstate vsetky ekonomické uzitky z pouzivania identifikovaného aktiva.

Aktivum je explicitne Specifikované v zmluve, ale méze byt aj implicitne Specifikované v ¢ase ked je odovzdané na uzivanie.

Prvotné ocenenie zavizku z leasingu

Ku dnu zaciatku najmu sa zavazok z leasingu oceni vo vyske sucasnej hodnoty buducich leasingovych platieb, ktoré neboli
ku dnu zahajenia leasingu zaplatené.

Leasingové platby sa diskontuju implicitnou Urokovou mierou leasingu, a pokial nie je znama, tak sa pouzije prirastkova
urokova miera. Spoloc¢nost pri svojich vypoctoch pouzila prirastkovi Urokovu mieru.

Prvotné ocenenie aktiva s pravom na uzivanie majetku

Aktivum s pravom na uzivanie majetku sa prvotne ocenuje v obstaravacej cene, ktora zahrna:

- sumu prvotného ocenenia leasingového zavazku,

- vsetky leasingoveé splatky uskutocnené pred datumom zaciatku leasingu,

- vsetky pociatocné priame vydavky,

- odhad nakladov na demontaz - naklady na rozobratie alebo odstranenie podkladového aktiva alebo na obnovu miesta
pri obnoveni podkladového aktiva do stavu, ktory sa vyzaduje v podmienkach leasingu.

Nasledné ocenenie aktiva s pravom na uzivanie majetku

Nasledne sa takyto majetok ocenuje v obstaravacej cene znizenej o opravky i vsetky naakumulované straty zo znizenia hod-
noty. Zaroven sa vykona Uprava o akékolvek precenenie leasingového zavazku v désledku prehodnotenia alebo modifikacie
leasingovej zmluvy.

Aktivum s pravom na uzivanie majetku sa odpisuje rovnomerne po dobu trvania leasingu.

@ 1.11 Finanény majetok

@ 1.11.1 Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty

Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty zahrnaju pokladni¢nu hotovost, ceniny, vklady v bankach splatné na poziadanie
a terminované vklady do 3 mesiacov, ktoré boli dohodnuté za ucelom finanéného umiestnenia prostriedkov Spoloc¢nosti.
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty sa ocenuju v nominalnej hodnote.

8 1.11.2 Terminované vklady

Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty zahrnaju pokladni¢nu hotovost, ceniny, vklady v bankach splatné na poziadanie

a terminované vklady do 3 mesiacov, ktoré boli dohodnuté za ucelom finanéného umiestnenia prostriedkov Spoloc¢nosti.
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty sa ocenuju v nominalnej hodnote.

B8 1.12 Netechnickeé rezervy

Rezerva sa vytvara, ked ma Spolo¢nost sticasny pravny alebo odvodeny zavazok ako vysledok minulej udalosti, mozno urcit
jeho spolahlivy odhad a je pravdepodobné, Ze vyrovnanie tohto zavazku bude vyzadovat Ubytok ekonomickych uzitkov.
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B8 113 Zakladné imanie

Akcionarmi Spoloc¢nosti s PARTNERS GROUP HOLDING SK, a.s. s vyskou podielu 51% a PARTNERS FOR YOU, a.s. s vyskou
podielu: 49%.

Zakladné imanie Spoloc¢nosti k 31.12.2023 pozostava z 3 700 ks kmenovych akcii znejlcich na meno v zaknihovanej podo-
be, pricom nominalna hodnota jednej akcie je 1 000 EUR.

Vsetky vydané akcie su plne splatené.

Hlasovacie pravo patriace akcionarovi sa urcuje podla menovitej hodnoty jeho akcii, pricom na kazdé 1 EUR menovitej
hodnoty akcii pripada jeden hlas.

V tis. EUR Pocet akcii (ks) Kmenové akcie (v EUR)

Stav k 1. janudru 2023 3700 1000 3700
Prijmy z vydanych akcii 0 0 0
Stav k 31. decembru 2023 3700 1000 3700
Stav k 1. januaru 2022 3700 1000 3700
Prijmy z vydanych akcii 0 0 0
Stav k 31. decembru 2022 3700 1000 3700

2. Poznamky k polozkam uvedenym vo vykazoch

@ 2.1 Uétovné odhady a tsudky

Zostavenie UCtovnej zavierky v sulade s IFRS si vyZaduje, aby Spoloc¢nost vyuzivala odhady, predpoklady a Gsudky, ktoré
ovplyvnuju pouzivanie Uctovnych metdd a zasad a vykazované sumy aktiv, zadvazkov, vynosov a nakladov. Spolo¢nost robi
odhady, ktoré mézu vyznamne ovplyvnit Uctovnl hodnotu majetku a zavazkov v nasledujicom obdobi. Odhady su pravi-
delne prehodnocované a su zalozené na skusenostiach z minulosti a ostatnych faktoroch, ktoré zahfmaji buduce udalosti,
ktoré mozu v urcitej miere a za istych okolnosti nastat, a zohladnuju aktualne podmienky na trhu. Spolo¢nost tiez uplatiuje
usudok pri aplikovani G¢tovnych metod a zasad. Oblasti, ktoré vyzaduju vyssi stupen usudku a oblasti, kde su predpoklady
a odhady vyznamné pre Uctovnu zavierku:

- klasifikacia poistnych a zaistnych zmluv (poznamka 1.2.1.3)

- ocenovanie poistnych a zaistnych zmlav (poznamka 1.2.1.6 a 1.2.1.7)
« klasifikacia finanénych nastrojov (poznamka 1.2.2)

- ocenovanie realnej hodnoty financ¢nych nastrojov (poznamka 1.2.2)

8 2.2 Riadenierizika

Cielom Spoloc¢nosti je podporovat silnu rizikovu kulturu, teda uistit sa, Ze rozhodnutia sa vykonavaju spdésobom, aby Spo-
lo¢nost zvazovala a bola si vedoma vsetkych relevantnych rizik. Rizikova kultdra je identifikovana ako systém hodnét a
spravania sa, ktoré ovplyviuje kazdodenné aktivity, vratane komunikacie v Spolo¢nosti o rizikdch. Systém riadenia rizik je
zacleneny do organizac¢nej struktury a do rozhodovacich procesov, kde sa primerane zohladnia fyzické osoby, ktoré riadia
Spoloc¢nost alebo vykonavaju klticové funkcie.

Riadenie rizik je zédkladnym prvkom Systému spravy a riadenia. Systémom riadenia rizik sa zabezpecuje Ucinna podpora

obchodnych rozhodnuti s cielom obozretného a udrzatelného podnikania v zaujme klientov, zamestnancov a akcionarov,
v sulade s prijatou stratégiou Spoloc¢nosti a v ramci nastaveného rizikového apetitu.
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Systém riadenia rizik zahfna:

a) stratégiu riadenia rizik, ktora vyjadruje rizikovy apetit Spolo¢nosti v nadvaznosti na celkovi obchodnu stratégiu
Spoloc¢nosti. Ciele a klicové zasady stratégie riadenia rizik, schvalené tolerancie rizika a pridelenie povinnosti pri
vSetkych ¢innostiach musia byt zdokumentované;

b) jasne vymedzeny postup v rozhodovacom procese;

c) pisomné pravidla, ktorymi sa ucinne zabezpecuje vymedzenie a kategorizacia vyznamnych rizik podla druhu rizika,
ktorému je Spolo¢nost vystavena a urcuju sa schvalené tolerancie pre kazdy druh rizika;

d) postupy predkladania sprav a postupy, ktorymi sa zabezpecuje aktivne sledovanie a analyzovanie informacii o vy-
znamnych rizikach, ktorym celi Spolo¢nost, ako aj Ucinnost systému riadenia rizik a tiez, ze v pripade potreby sa
vykonaju primerané Upravy systému.

Riadenie rizik je kontinualny proces, ktory zahrna identifikaciu rizik, hodnotenie/modelovanie rizik, monitorovanie, podava-
nie spray, riadenie a zmiernovanie rizik.

Vlyjadrenie rizikového apetitu Spolocnosti je definované jej obchodnou stratégiou a napiiianim definovanych strategickych
cielov, a sucasne Stratégiou riadenia rizik a jej limitmi pre jednotlivé rizika, ktoré su uvedené v tejto casti. Oba dokumenty
su pravidelne prehodnocované s cielom zabezpecit ich vzajomny sulad. Pre podrobny popis jednotlivych vyhlaseni riziko-
vého apetitu vid sprava SFCR Kapitola B.3 Systém riadenia rizik.

Vlastné posudenie rizika a solventnosti (dalej len ,ORSA”) je klucovou sucastou systému riadenia rizik v Spolocnosti. ORSA
zahrfna vsetky procesy a postupy pouzivané na identifikaciu, hodnotenie, monitorovanie, manazovanie a vykazovanie krat-
kodobych a dlhodobych rizik. Pokryva vsetky piliere stratégie Solventnosti Il a prinasa obchodnu stratégiu spolu so straté-
giou rizik a riadenim kapitalu pre sucasné a buduce terminy podavania sprav v sulade s horizontom obchodného planova-
nia Spolocnosti.

V rdmci ORSA procesu Spoloc¢nost identifikuje vyznamné rizika z pohladu vedenia Spoloc¢nosti prostrednictvom hodno-
tenia rizik zhora nadol. Tieto klucoveé rizika poskytuju zaklad pre zatazové testovanie a testovanie scenarov. Kvantifikuje
sa ich dopad prostrednictvom zatazovych testov a nasledne sa preveruje ich potencialny vplyv na kapitalovu poziciu,
rizikovy profil a relevantné ukazovatele vykonnosti Spoloc¢nosti. Tieto analyzy umoznuju prijat vhodné opatrenia, aby boli
expozicie voci klucovym rizikdm v ramci rizikového apetitu, a aby Spolo¢nost identifikovala schopnost zvladat nepriaznivé
podmienky.

B8 2.2.1 Upisovacie riziko v Zivotnom poisteni

Riziko v pripade poistnych zmlav suvisi so skutocnostou, ze nie je zrejmé, Ci alebo kedy poistna udalost nastane, pripadne
aké velké bude s nou spojené poistné plnenie. Z podstaty poistnej zmluvy vyplyva, Ze toto riziko je nahodné.

V pripade poisteni, ktoré boli ocenené s pouzitim tedrie pravdepodobnosti, hlavnym rizikom, ktorému Spolocnost celi, je
moznost, ze hodnota vyplatenych poistnych plneni bude vacsia, ako sa pévodne predpokladalo. Poistné udalosti s nahod-
né a skutocny pocet a Ciastka §kod a plneni sa méze lisit z roka na rok od Urovne zistenej pouzitim statistickych technik.

Skusenost ukazuje, ze ¢im je kmen podobnych poistnych zmliv vacsi, tym bude relativna variabilita ocakavaného vysledku
mensia. Navyse je u réznorodého kmena menej pravdepodobné, Ze bude celkovo zasiahnuty zmenou v urcitej podskupine
kmena. Jednotlivé skupiny kryti rizik navzajom diverzifikuju celkové riziko na Urovni Spoloc¢nosti. Spolo¢nost uplatriuje
stratégiu upisovania, aby dosiahla dostatocne velky subor rizik na zredukovanie variability ocakavaného vysledku a pred-
chadzala riziku antiselekcie. Faktory, ktoré zvysuju poistné riziko, zahrnaju nedostatok réznorodosti rizika z hladiska typu a
velkosti rizika a geografického umiestnenia.

Spolo¢nost monitoruje vyvoj na poistnom trhu v oblasti sadzieb poistného, znenia vSeobecnych poistnych podmienok,
odmien pre sprostredkovatelov a skod. Pravidelne porovnava tieto Udaje s vlastnymi tdajmi.

Spolocnost tiez pravidelne vykonava aktuarsky kontrolny cyklus. V ramci neho monitoruje, ¢i sa predpoklady pouzité pri
oceneni produktov neliSia od skutocnosti do takej miery, Ze by negativne ovplyvnili ziskovost produktov.

Vsetky nové produkty su ocenené v modeli na vypocet VNB (value of new business) a schvalené vyborom pre riadenie
rizika a kapitalu. Model pre vypocet VNB je vyvijany interne a pouziva sa na urcenie profitability skupiny poistnych zmluv.
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Spoloc¢nost riadi  riziko Umrtnosti a chorobnosti dokladnou kontrolou rizika pri schvalovani poistnych zmlav. Riadi sa pri
tom pravidlami stanovenymi zaistovatelom s premietnutim do svojich internych predpisov v oblasti upisovania rizik. Pre
rizika prekracujuce maximalne limity poistnych sim dohodnuté so zaistovatelom musia byt poistné zmluvy zaslané zaisto-
vatelovi na osobitné posudenie.

Spoloc¢nost dalej riadi svoje upisovacie riziko prostrednictvom svojich zaistnych programov. Spolo¢nost ma jednu rémcovu
zaistnu zmluvu, ktora optimalizuju zaistné krytie v sulade s vy$Sou kapacitou akceptéacie rizik Spolo¢nosti. Vsetky vyznam-
né upisovacie rizika su zaistené: riziko umrtia, riziko Umrtia nasledkom Urazu, trvalé nasledky urazu, riziko zadvaznej choroby,
riziko invalidity. Zaistny program je adekvatny pre prijimané poistné rizika.

Spoloc¢nost poistné udalosti bezne vyriesi v lehote niekolkych dni od ich nahlasenia, v sti¢asnosti ma hlaseny maly pocet
poistnych udalosti a preto v Uctovnej zavierke neuvadza prehlad vyvoja nahlasenych poistnych udalosti podla roku jej
nahlasenia.

Prehlad hlavnych upisovacich rizik, vratane poistnych rizik, ktorym Spolocnost cCeli je uvedeny v tabulke:

_ Zmluvy Zivotného poistenia

Pre pripad umrtia je Spolocnost je vystavena riziku, ze poistné udalosti budu nastavat

Riziko umrtnosti " o . . Y
CastejSie alebo v inom case, ako sa ocakavalo.

Pre rizikové doplnkové poistenia v pripade invalidity, nastati kritickej choroby, pracene-
Riziko chorobnosti schopnosti alebo nasledkov Urazu poisteného je Spolo¢nost vystavena riziku, Ze poistné
udalosti budu nastavat castejsie alebo v inom case, ako sa ocakavalo.

Riziko vyplyvajuce zo stornovosti je, ze Spolo¢nost prichadza o pozitivne penazné toky

Riziko stornovanosti buduicich rokov.

Riziko je, ze realne naklady budu prevysovat ocakavané naklady zahrnuté v poistnom.
Néaklady Spoloc¢nosti sa kryju z nakladovej Casti poistného (expense loading) prislichajucej
hlavnému poisteniu a danym doplnkovym poisteniam. Patri sem aj inflacné riziko a neistota

Naklady tykajuca sa dopadov spojenych s nakladmi potrebnymi na implementaciu prichadzajucich
novych poziadaviek regulacie alebo inych projektov. Riziko cenovej inflacie je riziko, Ze sku-
tocné udrziavacie naklady Spolo¢nosti spojené so spravou zmliv budu vyssie ako tie, ktoré
sa pouzili pri oceneni produktov.

Opcia zvysenia/ znizenia Poistnik ma moznost zvysit / znizit si poistné krytie pocas trvania hlavného poistenia,
poistného krytia Spoloc¢nost tuto opciu nemodeluje.

Tabulka nizsie zobrazuje mieru upisovacich rizik, ktorym je spolo¢nost vystavena. Analyza citlivosti bola vykonana na zak-
lade portfdlia k 31.12.2023. Vysledky su prezentované hrubé a Cisté s ohladom na zaistenie.

2023 Zmluvna servisna marza Zisky alebovstraty pred Vlastné imanie pred
darou danou

V tis. EUR Hruba Cista Hrubé Cisté Hrubé Cisté
Miery Umrtnosti (10% narast) 1" 12 -9 7 -9 -2
Miery Umrtnosti (10% pokles) -1 -12 9 -7 9 2
Miery chorobnosti (10% narast) -3 935 -3526 -319 58 -212 -152
Miery chorobnosti (10% pokles) 3954 3610 320 -48 140 91
Spravne naklady (10% narast) -552 -552 -105 0 -110 -110
Spravne naklady (10% pokles) 552 552 105 0 110 10
Miery storna (10% narast) -272 -256 21 -2 31 29
Miery storna (10% pokles) 246 229 -25 2 -35 -33
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@ 2.2.1.1 Riziko Gmrtnosti

Medzi sledovanymi obdobiami nedoslo k vyraznej zmene koncentracie hlavného poistného rizika véeobecnej smrti. Vzhla-
dom na doéslednu upisovaciu prax su pripadné zvysené rizika jednotlivych poistenych primerane odrazené v individualne
stanovenej vyske rizikového poistného. Rozdelenie vysok poistnych sim odraza rozdelenie poskytnutych kryti.

Nasledujuce tabulky zobrazuju koncentraciu poistného rizika pre pripad vseobecnej smrti ku koncu obdobia 31. decembru
2023 a k 3112.2022

Celkové poistné sumy v tis. EUR

Vyska poistnej sumy pred zaistenim po zaisteni
0-20000 EUR 44794 9% 35 370 14%
20 000 - 50 000 EUR 78 868 16% 61970 24%
50 000 - 100 000 EUR 170 059 35% 97 921 38%
Viac ako 100 000 EUR 195 324 40% 60 294 24%
Celkom 489 046 100% 255 554 100%

Celkové poistné sumy v tis. EUR

Vyska poistnej sumy pred zaistenim po zaisteni

0 -20 000 EUR 27 791 9% 21867 14%

20 000 - 50 000 EUR 49 902 17% 38 665 25%

50 000 - 100 000 EUR 103 969 35% 58 959 38%

Viac ako 100 000 EUR 12 997 38% 34 900 23%

Celkom 294 659 100% 154 390 100%

@ 2.21.2 Riziko invalidity

Medzi sledovanymi obdobiami nedoslo k vyraznej zmene koncentracie doplnkového poistného rizika invalidity. Vzhladom
na doéslednu upisovaciu prax su pripadné zvysené rizika jednotlivych poistenych primerane odrazené v individualne sta-
novenej vyske rizikového poistného. Rozdelenie vysok poistnych sim odraza rozdelenie poskytnutych kryti. Nasledujtca
tabulka zobrazuje koncentraciu poistného rizika pre pripad invalidity koncu obdobia 31. decembru 2023 a k 31. 12. 2022:

Celkové poistné sumy v tis. EUR

Vyska poistnej sumy pred zaistenim po zaisteni

0-20 000 EUR 49 288 5% 35782 7%
20 000 - 50 000 EUR 135185 14% 109 382 23%
50 000 - 100 000 EUR 361290 36% 197 080 1%
Viac ako 100 000 EUR 450 506 45% 139 497 29%
Celkom 996 269 100% 48174 100%
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Celkové poistné sumy v tis. EUR

Vyska poistnej sumy pred zaistenim po zaisteni

0 -20 000 EUR 32218 6% 24192 9%
20 000 - 50 000 EUR 89 077 16% 71048 25%
50 000 - 100 000 EUR 213 157 38% 14 547 N%
Viac ako 100 000 EUR 223 765 40% 69 462 25%
Celkom 558 217 100% 279 250 100%

@ 2.2.2 Finanénériziko

Spolocnost je vystavena financnému riziku prostrednictvom svojho finanéného majetku, financnych zavazkov a zavazkov
vyplyvajucich z poistnych a zaistnych zmldv. Spolo¢nost je vystavena najma urokovému a kreditnému riziku a ciastoc¢ne
riziku nesuladu aktiv a zavazkov. Nastrojmi pre riadenie financénych rizik s cielom ochrany zaujmov klientov a pre zabez-
pecenie udrzatelnosti a ekonomickej vyhodnosti podnikania Spolo¢nosti si najméa poistno- matematické vypocty pre za-
bezpecenie a vyhodnotenie kapitalovej poziadavky na solventnost a vlastnych zdrojov v riziku s ohladom na trhové rizika.

® 2.2.21 Urokoveé riziko

Riziko urokovej miery spociva v tom, Ze hodnota financného nastroja alebo suc¢asnej hodnoty zavazkov z poistnych a zaist-
nych zmlav sa bude menit v désledku zmien trhovych Urokovych sadzieb.

Urokové riziko v poistnych zmluvach
Suc¢asna hodnota zavézkov z poistnych a zaistnych zmluv je citlivd na zmenu urokovych mier. Spolo¢nost vykonala analyzu
citlivosti na zmeny Urokovych sadzieb, ktoré su precenované do ostatného komplexného vysledku. Vlastné zdroje Spoloc¢-

nosti ako aj vysledok hospodarenia su citlivé na zmeny trhovych podmienok.

Tabulka niZsie vyjadruje dopad citlivosti na riziko Urokovej miery, ktorému je Spolo¢nost vystavena. Analyza citlivosti bola
vykonana na zaklade portfélia k 31.12.2023. Vysledky su prezentované hrubé a Cisté s ohladom na zaistenie.

. . . Zisky alebo straty pred Vlastné imanie pred
Zmluvna servisna marza 9 "
danou danou

Hruba Cista Hrubé Cisté Hrubé Cisté
Posun krivky nahor o +100bps -57 -53 -2 0 34 38
Posun krivky nadol o -100bps 22 17 (0] 0 -103 -107

B 2.2.2.2 Kreditné riziko

Spoloc¢nost je vystavena kreditnému riziku, ktoré spociva v skutocnosti, Ze protistrana nebude schopna plnit svoje zavazky
v datume splatnosti. Maximalne vystavenie sa kreditnému riziku sa rovna uctovnej hodnote finanéného majetku. Spoloc-
nost neposkytla financ¢né zaruky ani Gverové prisluby. Kreditné riziko je obmedzené obozretnym investovanim so stanove-
nymi internymi limitami Spolo¢nosti.

Cielom riadenia kreditného rizika je ochrana zaujmov klientov a zabezpecenie udrzatelnosti a ekonomickej vyhodnosti pod-
nikania Spoloc¢nosti. VSetky investicie Spolo¢nosti su realizované v sulade so vSeobecne zavdaznymi pravnymi predpismi,
zdkonom, a s aktualnou platnou Koncepciou riadenia investi¢nych rizik a Stratégiou riadenia rizik s dérazom na rating a
koncentracné limity stanovené pre emitenta alebo triedu aktiv. Investicie do konkrétnych finanénych nastrojov, posudzuje
Vybor pre riadenie rizika a kapitalu.
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Stav k 31.12. 2023

AAA AA A BBB BB B Bez Celkom
ratingu

V tis. EUR

Aktiva

Financné nastroje ocenované realnou
hodnotou cez ostatné sucasti 0 0 0 0 0 0 0 0
komplexného vysledku:

Financné nastroje ocenované realnou

hodnotou cez vysledok hospodarenia: 0 4541 0 0 0 0 0 4541

Pen'azne prostriedky a penazné 0 3122 138 0 0 0 0 3260

ekvivalenty

Celkovy majetok nestici kreditné riziko (0] 7 663 138 (0] (0] (0] (0] 7 801
Stav k 31.12. 2022

V tis. EUR JAVAVAY JAVAN A BBB BB B Bez Celkom

ratingu
Aktiva

Financné nastroje ocenované realnou
hodnotou cez ostatné sucasti 0 0 0 0 0 0 0 0
komplexného vysledku:

Financné nastroje ocenované realnou

hodnotou cez vysledok hospodarenia: 0 5028 0 0 0 0 0 5028
Pen_azne prostriedky a penazné 0 700 582 0 0 0 0 1289
ekvivalenty

Celkovy majetok nestici kreditné riziko 0 5728 582 0 (0] 0 0 6 310

B 2.2.2.3 Kreditné riziko tykajlce sa aktiv vyplyvajtcich zo zaistenia

Prevodom poistného rizika na zaistovatela Spolo¢nost rozliSuje dva rézne typy uUverového rizika: riziko zlyhania uveru a
riziko koncentracie. Aby sa obmedozilo riziko kreditného zlyhania, rating kreditného rizika externého zaistovatela musi byt
aspon A-/A3 (rating poskytnuty externou ratingovou institiciou). Riziko Uverového zlyhania mozno zmiernit aj vyjednanim
podmienok v zaistnej zmluve, ktoré by znizili Gverové straty po zlyhani protistrany. Miera rizika suvisiaca so zaistenim a jej
vplyv na Spolocnost je nasledujuca:

Stav aktiv k 31. decembru 2023 116 116
Stav aktiv k 31. decembru 2022 0 0

@ 2.2.2.4 Menové riziko

Menoveé riziko nie je ziadne, vSetky transakcie prebiehaju v lokalnej mene Euro.
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@ 2.2.2.5 Riziko likvidity

Spoloc¢nost je vystavena dennym poziadavkam na likviditu, ktoré vyplyvaju z poistnych plneni a zo zdvazkov voci inym spo-
lo¢nostiam napriklad sprostredkovatelom, zaistovatelovi a iné. Riziko likvidity je riziko, kedy dostupna hotovost nemusi byt
k dispozicii na zaplatenie zavazkov v Case splatnosti za primerané naklady. Potreba likvidity je nepretrzite monitorovana a
jej zvysena potreba je vopred hlasena za ucelom zabezpecenia potrebnych zdrojov.

Cielom riadenia rizika likvidity je ochrana zaujmov klientov a zabezpecenie udrzatelnosti a ekonomickej vyhodnosti pod-
nikania Spoloc¢nosti. Riziko likvidity v kratkom obdobi Spolo¢nost riadi najma monitorovanim poziadaviek na pouzitie ho-
tovosti a zabezpecovanim dostato¢ného mnozZstva penaznych prostriedkov na vyplatenie splatnych zavazkov. Spolo¢nost
drzi hotovost a likvidné vklady, aby zabezpecila kazdodenné poziadavky na splacanie zavazkov a monitoruje ocakavané
splatnosti terminovanych, ktoré taktiez mozu Ciastocne pokryt ocakavané hotovostné potreby.

Analyza penaznych tokov finanénych nastrojov, poistnych a zaistnych zmlav k 31. decembru 2023 podla zmluvnej
splatnosti je uvedena v nasledovnej tabulke:

31.12.2023

(v tis. EUR)

Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty
(nediskontovany penazny tok)

Financné nastroje ocenované realnou
hodnotou cez ostatné sucasti 0 0 0 0 0 0 0 0
komplexného vysledku:

Financény majetok v amortizovanej

hodnote 4541 0] 0 0 0] 0 0] 4541
Zavazky z poistnych zmldv ako aktivum 1M6 1862 1724 1694 1557 1705 0 9658
(nediskontovany penazny tok)

Pasivne zaistenie ako aktivum 664 144  -49 35 -39 143 0 254
(nediskontovany penazny tok)

Ostatné aktiva 30 0 0 0 0 26 0 56

(nediskontovany penazny tok)
Spolu finan¢né aktiva a poistné aktiva 9581 1718 1675 1659 1518 1562 17713

Zéavazky z poistnych zmluv
(nediskontovany penazny tok)

Zavazky z pasivneho zaistenia

(nediskontovany penazny tok) 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatné zavazky 90 63 63 63 63 335 0 676
(nediskontovany penazny tok)

Spolu finanéné pasiva a poistné zavazky 90 63 63 63 63 335 (0] 676

@ 2.2.2.6 Riadenie kapitalu

Prostrednictvom riadenia kapitalu Spolo¢nost zabezpecuje dostatocnost zdrojov na vykon svojej ¢innosti, maximalizaciu
navratnosti investicii akcionarov, vytvara financnu stabilitu Spolo¢nosti a zaistuje, aby bola Spolo¢nost schopna v kazdom
okamihu zabezpecit vlastnymi zdrojmi Uhradu zavazkov vyplyvajucich z poistnych zmluv na poistnom trhu, kde pésobi.
Cielom riadenia kapitalu je dodrziavat dostato¢nu mieru kapitalu v sulade s legislativnymi poziadavkami. Spolo¢nost pocas
roka 2023 spifala poziadavky na kapital a kapitalovi primeranost v zmysle Solventnosti Il. KedZe je Spoloénost v prvych
rokoch od svojho zaloZenia, tak planuje navysenie svojej kapitalovej primeranosti v roku 2024, na pokrytie planovaného
nového obchodu a celkového zvysenia ukazovatela kapitalovej primeranosti..
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Podla vysledkov vykonanych v rdmci procesu Vlastného posudenia rizika a solventnosti za rok 2023 (ORSA) je Spoloc-
nost dostatocne kapitalizovana na to, aby pokryla existujuce rizikd vyplyvajuce z jej sucasnych a aj planovanych obchod-
nych aktivit v sulade so schvalenym kapitalovym planom.. Spolo¢nost vykonala celkom Sest zatazovych scenarov. Zata-
Zové testovania v ramci procesu ORSA preukazali, Ze kapitalova pozicia Spolo¢nosti je adekvatna. Manazment preskimal
citlivost kapitalovej primeranosti podla jednotlivych scenarov. Podrobnejsie informacie su uvedené v Sprave SFCR za rok
2023 - kapitola E. Riadenie kapitalu

https://partnerspoistovna.sk/storage/app/uploads/public/661/3a0/5b2/6613a05b2380d261637516.pdf).

@ 2.3 Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty

V tis. EUR 31.12. 2023 31.12. 2022
Bankové ucty 138 581
Vklady v bankach so splatnostou do 3 mesiacov - nominalna hodnota 3122 700
Hotovost v pokladni 0 0
Ostatné 0

Spolu 3260 1282

8@ 2.4 Finan¢ény majetok

V tis. EUR 31.12. 2023 31.12. 2022
Vklady v bankach so splatnostou nad 3 mesiace - nominalna hodnota 4500 5000
Alikvotny urokovy vynos Nl 28
Spolu 451 5028

8@ 2.5 Pozemky, budovy a zariadenia

PSS sty Unt Lo Lotk
Obstaravacia cena celkom 115 747 -73 (0] 789
Aktivum s pravom na uzivanie 74 701 -73 0 701
Hardvér 10 0 0 17
Ostatné stroje a pristroje 1 0 0 9
Automobily 31 0 0 0 31
Inventar a kancelarsky nabytok 0 15 0 0 15
Ostatny hmotny majetok 0 17 0 0 17
Opravky celkom -87 -83 73 0 -96
Aktivum s pravom na uZzivanie -69 -58 73 0 54
Hardvér 6 5 0 0 -6
Ostatné stroje a pristroje 0 8 0 0

Automobily -8 -8 0 0 -15
Inventar a kancelarsky nabytok 0 3 0 0 0
Ostatny hmotny majetok 0 1 0 0 0
Zostatkova hodnota hmotného majetku celkom 28 665 (o] (0} 693
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LIS bty Uyl U Lo
Obstaravacia cena celkom 98 17 (0] (0] 115
Aktivum s pravom na uzivanie 93 -19 0 0 74
Hardvér 6 5 0 0 10
Ostatné stroje a pristroje 0 0 0 1
Automobily 0 31 0 0 31
Inventar a kancelarsky nabytok 0 0 0 0 0
Ostatny hmotny majetok 0 0 0 0 0
Opravky celkom 17 -70 (o] (0] -87
Aktivum s prdvom na uzivanie -1 -57 0 0 -69
Hardvér 6 5 0 0 -6
Ostatné stroje a pristroje 0 0 0 0 0
Automobily 0 -8 0 0 -8
Inventar a kancelarsky nabytok 0 0 0 0 0
Ostatny hmotny majetok 0 0 0 0 0
Zostatkova hodnota hmotného majetku celkom 81 -53 0 (0] 28

Spolo¢nost méa v nadjme kancelarske priestory. Najomna zmluva je uzatvorena do roku 2035. Zavazky z najmu su vo Vykaze
o financ¢nej situacii vykazane v polozke Zavazky z najmu.

Prehlad zavazkov z ndjmu podla zostatkovej doby splatnosti je uvedeny v nasledujlicej tabulke:

Kancelarske priestory prenajaté formou operativneho leasingu

V tis. EUR 31.12. 2023 31.12. 2022
Obstaravacia hodnota podla IFRS 16 701 74
Opravky a opravné polozky -54 -69
Celkom 647 5

Pohyby v hodnotach leasingovych zavazkov

V tis. EUR 31.12. 2023 31.12. 2022
Stav lizingového zavazku k 1. januaru 5 81
Prirastky/Ubytky 696 -24
Uroky z lizingového zavazku 18 1
Lizingové splatky -91 -54
Stav lizingového zavazku k 31. decembru 628 5

Prehlad zavazkov z najmu podla zostatkovej doby splatnosti je uvedeny v nasledujicej tabulke:

V tis. EUR 31.12. 2023 31.12. 2022
Menej ako jeden rok 42 5
Jeden az pat rokov 252 0
Viac ako pat rokov 335 0
Celkom 628 5
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@ 2.6 Nehmotny majetok

V tis. EUR

Pociatocny stav
k1.1.2023

Prirastky Ubytky

Upravy/
presuny

Zostatok k
31.12. 2023

Obstaravacia cena celkom
Softvér a licencie

Iny nehmotny majetok
Opravky celkom

Softvér a licencie

Iny nehmotny majetok

Zostatkova hodnota ostatného nehmotného
majetku zaradeného do pouzivania

Obstaranie ostatného nehmotného majetku

Zostatkova hodnota ostatného nehmotného
majetku celkom

848
848

-128
-128

720

13

733

200
200

-160
-160

40

17

57

O O 0O O o o

o

O O O O

o

1048
1048

-289
-289

760

30

790

. Pociatocny stav , . Upravy/ Zostatok k
Vitis. EUR k112022 ety Ubytky L iny 31.12. 2022
Obstaravacia cena celkom 215 0 625 848
Softvér a licencie 8 215 0 625 848
Iny nehmotny majetok 0 0 0 0
Opravky celkom -1 -127 (o} (0} -128
Softvér a licencie 127 0 0 -128
Iny nehmotny majetok 0 0 0 0 0
Zos.tatkova hodm::ta ostatnet'n'o ne'hmotneho 7 88 o 625 720
majetku zaradeného do pouzivania
Obstaranie ostatného nehmotného majetku 625 13 0 -625 13
Zos.tatkova hodnota ostatného nehmotného 632 101 o o 733
majetku celkom

@ 2.7 Ostatné aktiva
V tis. EUR 31.12. 2023 31.12. 2022
Ostatné pohladavky a ¢asové rozlisenie
- ¢asovo rozlisené 9 5
- ostatné pohladavky 26 40
Pohladavky celkom 35 45
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8@ 2.8 Zavazky z poistnych zmluv

V tis. EUR (GMM) (GMM)
Zavazky z poistnych zmluv Zivotného poistenia 1968 669
vykazané ako aktivum 1968 669
vykazané ako zavazok 0 0

Aktiva/Zavazky z poistnych zmliv pod GMM k 31.12. 2023

Ll S B Rizikova Servisna

V tis. EUR hodnoty budtcich Celkom

. . uprava marza
penaznych tokov

Hodnota poistnych zmluv aktiva/

o B -5634 1979 2986 -669
zavazky - zaciatocény stav
Zmeny, ktoré sa tykaju budticeho krytia, celkom -7405 1712 5693 (0]
Zmluvy prvotne vykazané v beznom obdobi -5 584 1571 4013 0
Zmeny odhadov premietnuté v servisnej marzi -1821 141 1680 0
Zmeny odhadov nepremietnuté v servisnej marzi 0 0 0 0
Zmeny, ktoré sa tykaju bezného obdobia, celkom -780 -103 -696 -1579
Servisna marza za poskytnutu sluzbu 0 0 -696 -696
Zmena rizikovej Upravy (nepriradena stratovému 0 129 0 129
komponentu)
Zmena rizikovej Upravy (priradena stratovému

0 0 0 0

komponentu)
Upravy na‘zaklavc'ie skutocnosti nepremietnuté 780 26 0 754
Vv servisnej marzi
Zmeny, ktoré sa tykaju vzniknutych narokov, celkom -2 (0) (o} -2
Upravy aktiv/zavazkov na vzniknuté poistné udalosti -2 0 0 -2
Financné vynosy alebo naklady z poistenia, celkom -619 269 216 134
F!nancne vynosy alebo naklady z poistnenia vo vykaze 347 104 216 27
ziskov a strat
Flpancp? vynosy alebo ’naklagly Z poistneniav ramci ostat- 272 165 0 107
nych sucasti komplexného vysledku
Zmena redlnej hodnoty podkladovych aktiv 0 0 0 0
Celkové penazné toky 418 0 0 418
Prijaté poistné 6 827 0 0 6 827
Vydavky na obstaranie poistnych zmluv -4 542 0 0 -4 542
Vyplatené poistné plnenia a ostatné priraditelné vydavky -1867 0 0 1867
Hodnota poistnych zmluv aktiva/ zavazky - konecny stav -14 023 3857 8199 -1967
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Aktiva/Zavazky z poistnych zmluv pod GMM k 31. 12. 2022

V tis. EUR

Odhady sucasnej
hodnoty buducich
penaznych tokov

Rizikova Servisna

Celkom

Hodnota poistnych zmluv aktiva/
zavazky - zacCiatocny stav

Zmeny, ktoré sa tykaju budticeho krytia, celkom
Zmluvy prvotne vykazané v beznom obdobi
Zmeny odhadov premietnuté v servisnej marzi
Zmeny odhadov nepremietnuté v servisnej marzi
Zmeny, ktoré sa tykaju bezného obdobia, celkom
Servisna marza za poskytnutu sluzbu

Zmena rizikovej Upravy (nepriradena stratovému
komponentu)

Zmena rizikovej Upravy (priradena stratovému
komponentu)

Upravy na zaklade skutoénosti nepremietnuté
Vv servisnej marzi

Zmeny, ktoré sa tykaju vzniknutych narokov, celkom
Upravy aktiv/zavazkov na vzniknuté poistné udalosti
Financné vynosy alebo naklady z poistenia, celkom

Finan¢né vynosy alebo naklady z poistnych zmluv
vo vykaze ziskov a strat

Financné vynosy alebo naklady z poistnenia v ramci
ostatnych sucasti komplexného vysledku

Zmena realnej hodnoty podkladovych aktiv
Celkové penazné toky
Prijaté poistné

Vydavky na obstaranie poistnych zmluv

Vyplatené poistné plnenia a ostatné priraditelné vydavky

Hodnota poistnych zmluv aktiva/ zavazky - konecny stav

-5181
-5 046
-135

-165

-165

920

-82

172

-378
2719
-2 399
-698
-5 634

Uprava marza
(0] (0]
21M 3070
2141 2905
-30 165
0 0
-35 -131
0 -131

-35 0

0 0

0 0

(0] (o)

0 0
-97 47
34 47

-130 0

0 0

(0] (0]

0 0

0 0

0 0

1979 2986

o O o O

-331
-131

-35

-165

Y|

42

-378

2719
-2 399
-698

-669

Analyza prvotne vykazanych poistnych zmliv v beznom obdobi k 31. 12. 2023

V tis. EUR

Odhady sucasnej hodnoty buducich penaznych prilevov

- obstaravacie naklady

- poistné plnenia a priraditelné naklady na poistné sluzby

Odhady sucasnej hodnoty buducich penaznych odlevov

Rizikova Uprava
Sucasna hodnota penaznych tokov zo zmlav
Servisna marza

Strata z poistnych zmluv prvotne vykazanych v

Zmluvy prvotne
vykazané

v beznom
obdobi - stratové

O O O O O o O O

Zmluvy prvotne
vykazané
v beznom
obdobi - ziskové

-32 972
3 840
23 548
27 388
1571
-5 584
4013

Zmluvy
prvotne
vykazané
Celkom

-32 972
3 840
23 548
27 388
1571
-5 584
4013




P/ARTNERS

Poistovia

Analyza prvotne vykazanych poistnych zmliv v beznom obdobi k 31. 12. 2022

Zmluvy prvotne Zmluvy prvotne Zmluvy
e g e

obdobi - stratové obdobi - ziskové Celkom
Odhady sucasnej hodnoty buducich penaznych prilevov 0 -43 452 -43 452
- obstaravacie naklady 0 4 424 4 424
- poistné plnenia a priraditelné naklady na poistné sluzby 0 33982 33982
Odhady sucasnej hodnoty buducich penaznych odlevov 0 38 406 38 406
Rizikova Uprava 0 2141 2141
Sucasna hodnota penaznych tokov zo zmluv 0 -5 046 -5 046
Servisna marza 0 2905 2905
Strata z poistnych zmlav prvotne vykazanych v (0] (0] (0]

@ 2.8.1. Zmluvna servisna marza (CSM)

Disagregacia zmluvnej servisnej marze podla metédy prechodu k 31. 12. 2023

Zmluvy vydané

Modifikovany  Pristup podla

V tis. EUR po prechc')de a retrospektivny realnej S

retrospektivhom ) GMM

, pristup hodnoty
pristupe
Zaciatocny stav 2986 (0] (0] 2986
- p0|stne, zmluvy prvotne vykazané v beznom 4013 0 0 4013
obdobi

- zmeny odhadov premietnuté v servisnej marzi 1680 0 0 1680
Zmeny, ktoré sa tykaju buduiceho krytia 5693 (0] 0 5693
- rozpustenie do vykazu ziskov a strat -696 0 0 -696
Zmeny, ktoré sa tykaju bezného obdobia -696 0 (0] -696
Financny vysledok vo vykaze ziskov a strat 216 0 0 216
Iné pohyby 0 0 0 0
Kurzové rozdiely 0 0 0 0
Konecny stav 8199 0 0 8199
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Disagregacia zmluvnej servisnej marze podla metody prechodu k 31. 12. 2022

Zmluvy vydané Modifikovany  Pristup podla

V tis. EUR i prech(?de 4 retrospektivny redlnej e

retrospektivnom , GMM

, pristup hodnoty
pristupe
Zaciatocny stav o 0 0 0
- p0|stne’ zmluvy prvotne vykazané v beznom 2904 0 0 2904
obdobi

- zmeny odhadov premietnuté v servisnej marzi 164 0 0 164
Zmeny, ktoré sa tykaju buduceho krytia 3068 (0] 0 3068
- rozpustenie do vykazu ziskov a strat -130 0 0 -130
Zmeny, ktoré sa tykaju bezného obdobia -130 0 0 -130
Financny vysledok vo vykaze ziskov a strat 47 0 0 47
Iné pohyby 0 0 0 0
Kurzové rozdiely 0 0 0 0
Konecny stav 2986 0 0 2986

Disagregacia zmluvnej servisnej marze podla metédy prechodu k 31. 12. 2022

V tis. EUR 2023 (upzrg\?:né)
Menej ako 1rok 894 326
1-2 roky 779 286
2-3 roky 682 247
3-4 roky 612 219
4-5 roky 556 199
5-10 roky 2106 757
Viac ako 10 rokov 2570 952
Spolu 8199 2986
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Zavazky na zostavajuce krytie a vzniknuté poistné plnenia a benefity GMM k 31. 12. 2023

ZaV?ZkY, Zavazky zo
ha zostavajtice Stratovy vzniknutych
V tis. EUR krytie v . 'y Celkom
. komponent poistnych
( bez stratového ;
udalosti
komponentu)

Zaciatocny stav 671 0 -2 669
Vysledok za poistné sluzby 4402 (0] (0] 4402
Rozpustenie servisnej marze 696 0 0 696
Rozpustenie rizikovej Upravy (nepriradené stratovému 129 0 0 129
komponentu)
Ocakavané poistné plnenia (nepriradené stratovému 1315 0 0 1315
komponentu)
Ocakavané naklady (nepriradené stratovému 1549 0 0 1549
komponentu)
Ocakavané obstaravacie naklady 651 0 0 651
Uprava na zaklade skuto&nosti za prijaté poistné, ktoré

. . . . L . N 62 0] 0] 62
sa tyka sucasnej alebo minulej poistnej sluzby
Naklady na poistné sluzby -651 (0] -2168 -2 819
Vzniknuté poistné plnenia a benefity 0 0 -518 -518
Vzniknuté naklady 0 0 -1653 -1653
Amortizacia obstaravacich nakladov -651 0 0 -651
Zmeny vzniknutych poistnych plneni a benefitov

PN . 0 0 3 3

za predchadzajuce obdobia
Straty a rozpustenie strat pri stratovych zmluvach 0 0 0 0
Investicné komponenty vylucené z vynosov z poistenia

. AR 0 0 0 0
a nakladov na poistné sluzby
Finan¢né naklady z poistnych zmliv 134 0 (0] 134
Flnar)cne naklady z poistnych zmluv vo vykaze ziskov 27 0 0 27
a strat
Fllnvanc'ne naklady'z p0|s'tnych zmllv v rdmci ostatnych 107 0 0 107
sUcasti komplexného vysledku
Zmena redlnej hodnoty podkladovych aktiv 0 0 0 0
Penazné toky -2285 (0} 1867 -418
Prijaté poistné -6 827 0 0 -6 827
Vydavky na obstaranie poistnych zmluv 4542 0 0 4542
Vyplatené poistné plnenia a ostatné priraditelné vydavky 0 0 1867 1867
Ostatné toky 0 0 0 0
Konecny stav 227 (0} -303 1968
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Zavazky na zostavajuce krytie a vzniknuté poistné plnenia a benefity GMM k 31. 12. 2023

ZaV?ZkY, Zavazky zo
ha zostavajuce Stratovy vzniknutych
V tis. EUR krytie v . 'y
. komponent poistnych
( bez stratového ;
udalosti
komponentu)
Zaciatocny stav 0 (0] 0 (o]
Vysledok za poistné sluzby 1218 (0] (0] 1218
Rozpustenie servisnej marze 130 0 0 130
Rozpustenie rizikovej Upravy (nepriradené stratovému 37 0 0 37
komponentu)
Ocakavané poistné plnenia (nepriradené stratovému 369 0 0 369
komponentu)
Ocakavané naklady (nepriradené stratovému 538 0 0 538
komponentu)
Ocakavané obstaravacie naklady 187 0 0 187
Uprava na zaklade skuto&nosti za prijaté poistné,
. , e . . RO - L -43 0] 0] -43
ktoré sa tyka sucasnej alebo minulej poistnej sluzby
Naklady na poistné sluzby -186 (0] -700 -886
Vzniknuté poistné plnenia a benefity 0 0 5 5
Vzniknuté naklady 0 0 -695 -695
Amortizacia obstaravacich nakladov -186 0 0 -186
Zmeny vzniknutych poistnych plneni a benefitov za
L - 0 0 0 0
predchadzajice obdobia
Straty a rozpustenie strat pri stratovych zmluvach 0 0 0 0
Investicné komponenty vylucené z vynosov z poistenia
. AR 0 0 0 0
a nakladov na poistné sluzby
Finan¢né naklady z poistnych zmliv -1 0 0 -11
Finan¢né naklady z poistnych zmluav vo vykaze ziskov 1 0 0 1
a strat
Fl'nvanc'ne naklady'z p0|s'tnych zmllv v rdmci ostatnych a0 0 0 a0
sUcasti komplexného vysledku
Zmena realnej hodnoty podkladovych aktiv 0 0 0 0
Penazné toky -320 0 698 378
Prijaté poistné -2719 0 0 -2 719
Vydavky na obstaranie poistnych zmluv 2 399 0 0 2 399
Vyplatené poistné plnenia a ostatné priraditelné vydavky 0 0 698 698
Ostatné toky 0 0 0 0
Konecny stav 671 (0} -2 669
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@ 2.9 Aktiva z pasivneho zaistenia

Aktiva z pasivneho zaistenia k 31.12. 2023

V tis. EUR (GMM) Celkom
Aktiva z pasivneho zaistenia 116 16
vykazané ako aktivum 16 16
vykazané ako zavazok 0 0

Aktiva z pasivneho zaistenia k 31. 12. 2022

V tis. EUR (GMM) Celkom
Aktiva z pasivneho zaistenia 84 84
vykazané ako aktivum 0 0
vykazané ako zavazok 84 84

@ 2.0 Splatna dan z prijmov

V tis. EUR 31.12. 2023 31.12. 2022
Pohladavky Zavazky Pohladavky Zavazky
Dan z prijmu (z beznej ¢innosti) 0 0 0 0
Zrazkova dan 0 0 0 0
Celkom danové pohladavky a zavazky 0 (0} (0] (o}

B8 211 Odlozené danové pohladavky a zavazky

V tis. EUR 31.12. 2023 31.12. 2022
Odlozené danové pohladavky 223 0
Odlozené danové zavazky -183 0
Odlozena dan netto 40 (0]

Odlozena danova pohladavka vo vyske 223 tis. EUR je vykazana v suvislosti:

+ s umorovanim danovych strat z rokov 2021 a 2022 vo vyske 118 tis. EUR. K prepoctu danovej pohladavky
Spoloc¢nost zvolila obozretny pristup, ktory spociva v umoreni 50% danovych strat v buducich rokoch v nad-
vaznosti na neistoty, ktoré suvisia s kratkymi historickymi udajmi (Spolocnost zacala s predajom poistnych
produktov v 1. Stvrtroku 2022);

« danova pohladavka vo vyske 105 tis. EUR sUvisiaca z rezervami a proviziami.

V roku 2022 Spolo¢nost zvolila obozretny pristup a nevykazala odlozenu danovu pohladavku. Dévodom boli
neistoty, ktoré suviseli s vysledkom hospodarenia podla nového financného standardu IFRS 17 a novym ob-
chodom v roku 2023, ktory sa vzhladom na kratky ¢as podnikania na maturitnom trhu velmi tazko odhadoval.

Odlozeny danovy zavazok suvisi s prechodom na uctovny standard IFRS 17.
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@ 2.12 Ostatné zavazky

V tis. EUR 31.12. 2023 31.12. 2022
Zavazky z obchodného styku 31

Kratkodobé rezervy 18 0
Ostatné zavazky 52 18
Leasing - ndjom 628 5

Dan zo zavislej cinnosti 12 10
Celkom a1 133

8@ 2.13 Zamestnanecké pozitky

V tis. EUR 31.12.2023 31.12. 2022
Zavazky voci zamestnancom - mzdy 97 69
Zavazky voci socialnej poistovni a zdravotnym poistovniam 37 29
Rezerva na bonusy 268 201

z toho:

kratkodobé 147 128

dlhodobé 121 73
Ostatné zavazky (socialny fond) 2 1
Zamestnanecké pozitky, celkom 404 300

Vyvoj stavu socialneho fondu:

V tis. EUR 31.12. 2023 31.12. 2022
Pociatocny stav 1 0
Tvorba socialneho fondu 5 4
PouZitie socialneho fondu -4 -3
Konecny stav 2 1

Na Valné zhromazZdenie bude dna 14. juna 2024 prelozeny navrh na schvalenie dalsieho pridelu z pouzitelného zisku za rok
2023 vo vyske 2 500 EUR.
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B8 2.14 Vlastné imanie

Vlastné imanie pozostava zo zakladného imania, rezervného fondu, ostatnych kapitalovych fondov, vysledku
hospodarenia predchadzajucich rokov a vysledku hospodarenia bezného roka.

Valné zhromazdenie Spoloc¢nosti na svojom zasadnuti dna 12. juna 2023 schvalilo uctovnu zavierku za rok
2022. Strata vo vyske 1640 tis. EUR za rok 2022 bude evidovana na Ucte strat minulych rokov.

U&tovna zavierka za rok 2023 bude schvalena na Valnom zhromazdeni dfa 14. jina 2024.
Zakladné imanie

Zakladné imanie je vo vyske 3 700 tis. EUR a je podrobne popisané v casti 1.13.

Zakonny rezervny fond

Zakonny rezervny fond je tvoreny podla poziadaviek slovenskej legislativy a v stlade so stanovami Spoloc¢nosti,
jeho vyska ku koncu roka 2023 je 370 tis. EUR.

Zakonny rezervny fond bude doplneny o 10% Cistého zisku dosiahnutého za rok 2023, t.j. o 94 tis. EUR, ktory
bude schvaleny na Valnom zhromazdeni Spolo¢nosti dia 14. juna 2024.

Ostatné kapitalové fondy

Ostatné kapitalové fondy predstavuju prispevok akcionarov vo vyske 7 000 tis. EUR, prispevky boli splatené v
pomere v akom sa akcionari podielaju na zakladnom imani Spolo¢nosti. Na splatenie prispevkov Akcionarov do
kapitalového fondu boli primerane pouzité ustanovenia o vkladoch v zmysle zéakona ¢. 513/1991 Zb. Obchodny
zakonnik v zneni neskorsich predpisov, a za kapitalovy fond boli povazované okamihom splatenia.

Precenenie v suvislosti s IFRS 17

Sucastou vlastného imania je aj precenenie portfolia poistnych zmluv v suvislosti s prechodom na novy stan-
dard IFRS 17 vo vyske 1 309 tis. EUR.

8@ 2.15 Vynosy z poistnych sluzieb

2023
V tis. EUR GMM Celkom
Rozpustenie servisnej marze 696 696
Zmena v rizikovej Uprave na nefinancné rizika 129 129
Ocakavané poistné plnenia 1315 1315
Ocakavané naklady na poistné zmluvy 1549 1549
Ocakavané obstaravacie naklady 651 651
Uprava poistného na zaklade skuto&nosti 62 62
Ostatné vynosy z poistnych sluzieb 0 0
Vynosy z poistnych sluzieb General Model 4402 4402
Vynosy z poistnych sluzieb, celkom 4402 4402
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2022
V tis. EUR GMM Celkom
Rozpustenie servisnej marze 130 130
Zmena v rizikovej Uprave na nefinancné rizika 37 37
Ocakavané poistné plnenia 369 369
Ocakavané naklady na poistné zmluvy 538 538
Ocakavané obstaravacie naklady 187 187
Uprava poistného na zaklade skuto&nosti -43 -43
Ostatné vynosy z poistnych sluzieb 0 0
Vynosy z poistnych sluzieb General Model 1218 1218
Vynosy z poistnych sluzieb, celkom 1218 1218

@ 2.16 Naklady na poistné sluzby

2023
V tis. EUR GMM Celkom
Vzniknuté poistné plnenia -518 -518
Skutocné priamo a nepriamo priraditelné naklady na poistné sluzby -1653 -1653
Amortizacia obstaravacich nakladov -651 -651
Zmena hodnoty poistnych zmliv na vzniknuté poistné udalosti 3 3
Straty na nevyhodnych poistnych zmluvach a ich zmeny 0 0
Naklady na poistné sluzby -2 819 -2 819

2022
V tis. EUR GMM Celkom
Vzniknuté poistné plnenia -5 -5
Skutocné priamo a nepriamo priraditelné naklady na poistné sluzby -695 -695
Amortizacia obstaravacich nakladov -186 -186
Zmena hodnoty poistnych zmluv na vzniknuté poistné udalosti 0 0
Straty na nevyhodnych poistnych zmluvach a ich zmeny 0 0
Naklady na poistné sluzby -886 -886
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@ 2.17 Vynosy a naklady z pasivneho zaistenia

V tis. EUR 2023 s .
(upravené)

Rozpustenie servisnej marze -124 -27

Zmena v rizikovej Uprave na nefinancné rizika -30 -8

Ocakavany podiel zaistovatela na poistnych plneniach -189 -162

Uprava na zaklade skutoénosti za vyplatené zaistné, ktoré sa tyka 16 1

sUcasnej alebo minulej zaistnej sluzby

Vynosy z pasivneho zaistenia -359 -208

Podiel zaistovatela na poistnych plneniach 19 18

Podiel zaistovatela na zmene hodnoty poistnych zmliv na vzniknuté 69 0

poistné udalosti predchadzajtcich obdobi

Vynosy/naklady z pasivneho zaistenia -309 -90

8 2.18 Vynosy z investicii a naklady na investicie

V tis. EUR 31.12. 2023 31.12. 2022

Vynosy z Urokov 155 29

Zrazkova dan -27

Cisté vynosy z investicii celkom 128 29

B 2.19 Ostatné prevadzkové vynosy

V tis. EUR 31.12. 2023 31.12. 2022

Vynosy z predaja a vyradenia majetku 0 0

Ostatné technické vynosy 0 2

Ostatné prevadzkové vynosy celkom 0
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B8 2.20 Druhové ¢lenenie nakladov

V tis. EUR

Poistné plnenia

Osobné naklady

Nadjomné a ostatné naklady suvisiace s najmom
Auditorské a poradenskeé sluzby

Marketingové naklady

Udrzba IT

Odpisy dlhodobého majetku

Bankové a ostatné poplatky

Ostatné poplatky

Kancelaria

Provizie

Uroky z najmu IFRS16

Ostatné naklady

Obstaravacie naklady pri vzniku poistnych zmluv

Naklady celkom

Obstaravacie naklady

Amortizacia obstaravacich nakladov

Vykazané ako:
Naklady na poistné sluzby
Ostatné naklady

2023

518
13N
32
53

297
243

26

4718

18

15

7243

-4 542

651
3 352

2819
532
3 351

2022

(upravené)

5
1142
22
23
1
275
197
24
37

1949

21

3703

-2 399

187
1491

886
604
1491

V tabulke vyssie je uvedené najomné a ostatné naklady suvisiace s najmom ako aj odpisy dlhodobého majetku

podla Standardu IFRS 16.

Tu su skutoc¢né naklady najomné:

V tis. EUR

Najomné a ostatné naklady suvisiace s najmom

31.12.2023

108

31.12. 2022

80

Spolocnost vyuzila sluzby VGD SLOVAKIA s.r.o. v suvislosti s overenim uctovnej zavierky za rok 2023 vo vyske 13 500

EUR bez DPH (2022: 9 000 EUR bez DPH).
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Zamestnanci a riadiaci pracovnici - mzdové naklady

V tis. EUR 31.12. 2023 31.12. 2022
Mzdové naklady 973 843

z toho riadiaci zamestnanci 527 474
Socialne a zdravotné poistenie spolu 316 281

z toho riadiaci zamestnanci 175 167
Ostatné socialne naklady 22 17
Celkom 131 1142

Medzi riadiacich zamestnancov su zaradeni ¢lenovia predstavenstva, ¢lenovia top manazmentu a predstavite-
lia kltcovych funkcii.

@ 2.21 Dan z prijmov

Spoloc¢nost k 31.12.2023 vykazala nulovy zdklad dane z prijmov pravnickych oséb. Hospodarky vysledok pred
zdanenim predstavoval 900 tis. EUR, odlozend dan 40 tis. EUR.

Danovy zaklad po zohladneni pripocitatelnych a odpocitatelnych poloziek bol 1 427 tis. EUR. Po zohladneni
danovych strat z rokov 2021 a 2022 sa danovy zaklad rovna nule.

Efektivna sadzba dane z prijmov

V tis. EUR 2023

Predpokladana sadzba dane z prijmov 21%
Zisk pred zdanenim vratane zrazkovej dane z TVK 928
Teoreticka dan, ak by sa zdanoval vysledok hospodarenia a nie zaklad dane 195
Zvysenie o trvalé rozdiely 64

Vplyv doc¢asnych rozdielov -299
Néklad/(vynos) Dane z prijmov -40
Efektivna sadzba dane -4%

Zaporna efektivna dan je spésobena odpoctom danovych strat ku ktorym nebola Uctovana odlozena dan
v minulosti vzhladom na neistoty pomenované v bode 2.11.

@ 2.22 Spriaznené strany

Spriaznenymi osobami Spoloc¢nosti su:

- materska spoloc¢nost - PARTNERS GROUP HOLDING, a.s.,

- sesterské spolo¢nosti — PARTNERS FOR YOU, a.s., PARTNERS GROUP SK s.r.o., PARTNERS GLOBE, s.r.o.,
Gemini poistovacie sluzby, a.s.,

- predstavenstvo spolo¢nosti,

- dozorna rada.
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Pri zvazovani vSetkych spriaznenych stran sa pozornost upriamuje na podstatu vztahu, a nie na jej formu.
Konec¢nou ovladajucou osobou Spolo¢nosti je PARTNERS GROUP HOLDING, a.s.

Za rok 2023 neboli identifikované operacie so spriaznenymi osobami, ktoré by boli vykonané za neobvyklych
a nestandardnych obchodnych podmienok.

Pohladavky a zavazky voci spriaznenym osobam - stav k 31. 12. 2023

V tis. EUR 31.12. 2023 31.12. 2022
Pohladavky Zavazky Pohladavky Zavazky
PARTNERS GROUP HOLDING SK, a.s. 0 0 0 0
PARTNERS FOR YOU, a.s. 0 0 0 0
PARTNERS GLOBE, s.r.o. 0] 1 0 0]
Gemini poistovacie sluzby, a.s. 0 0 0 0
PARTNERS GROUP SK, s.r.o. 0 116 0 83
Spolu (0} 17 (0} 83
Naklady a vynosy so spriaznenymi osobami - stav k 31. 12. 2023
V tis. EUR 31.12. 2023 31.12. 2022
Pohladavky Zavazky Pohladavky Zavazky
PARTNERS GROUP HOLDING SK, a.s. 0 0 5 0
PARTNERS FOR YOU, a.s. 0 0 0 0
PARTNERS GLOBE, s.r.o. 14 0] 5 0]
Gemini poistovacie sluzby, a.s. 0 0 0 0
PARTNERS GROUP SK, s.r.o. 4 81 0 2 051 0
Spolu 4 825 (0} 2 061 (0}

98% nakladov PARTNERS GROUP SK, s.r.o. predstavuju vyplatené provizie za sprostredkovanie poistnych zmluv
pre Spoloc¢nost.

Podmienené zavazky a ostatné financéné povinnosti

Mnohé oblasti slovenského danového prava doteraz neboli dostato¢ne overené praxou. Existuje neistota ich
aplikacie v praxi zo strany danového organu. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat, avsak moéze byt
vyznamna a zanikne az po tom, ked budu k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficialne interpretacie pri-
slusnych organov.

Manazment Spoloc¢nosti pravidelne vyhodnocuje a posudzuje danové zatazenie vykazané v danovych prizna-
niach v suvislosti s oblastami, v ktorych mézu byt prislusné danové predpisy predmetom odlisnej interpretacie.

Spoloc¢nost zohladnuje vplyv neistoty na svoju splatnu a odlozenu dan bud na zaklade najpravdepodobnejsej

sumy alebo ocakavanej hodnoty, v zavislosti od toho, ktord metdda poskytuje lepsie predvidanie vyriesenia
neistoty.
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Nasledné udalosti
Po dni, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka, nenastali ziadne dalSie udalosti, ktoré by mali vyznamny
vplyv na verné zobrazenie skuto¢nosti, ktoré s predmetom vykaznictva.

Po dni, ku ktorému bola zostavena uctovna zavierka nastala pldnovana zmena jedného clena predstavenstva
Spolocnosti:

Ing. Maria Kamenarova, PhD. - podpredseda predstavenstva (od: 01. 02. 2024)
Ing. Jana Gruntovéa - podpredseda predstavenstva (od: 01. 09. 2023 do 31. 01. 2024).

V Bratislave, dna 10. 06. 2024

Podpisy ¢lenov Statutarneho organu:

g

Ing.|Pavel Gaspar, PhD. Ing. Maria Kamenarova, Ph
predseda predstavenstva podpredseda predstavenstva
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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

pre akciondrov, dozorni radu, vybor pre audit a predstavenstvo akciovej spolocnosti
PARTNERS poistoviia, a.s. Bratislava

Sprava z auditu Uctovnej zavierky

Nézor

Uskutoénili sme audit Gétovnej zévierky spolocnosti PARTNERS poistoviia, a.s.
(,spolo¢nost"), ktora obsahuje vykaz o finan¢nej situacii k 31. decembru 2023, Vykaz
ziskov a strat a vykaz komplexného vysledku, vykaz zmien vlastného imania a vykaz
penaznych tokov za rok konciaci sa k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuju
suhrn vyznamnych uétovnych zasad a u¢tovnych metéd.

Podla nasho nazoru, prilozend Gétovna zavierka poskytuje pravdivy averny obraz
finanénej situécie spolo¢nosti PARTNERS poistoviia, a.s. k 31. decembru 2023, vysledku
jej hospodarenia a penaznych tokov za rok konéiaci sa k uvedenému datumu
podla Medzinarodnych standardov finanéného vykaznictva (IFRS) v zneni prijatom
Eurépskou Gniou.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych S$tandardov (International
Standards on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podla tychto Standardov je uvedend
v odseku Zodpovednost auditora za audit Gc¢tovnej zévierky. Od Spolo¢nosti sme
nezdvisli podla ustanoveni zdkona ¢&. 423/2015 o Statutarnom audite a o zmene a
doplneni zékona ¢. 431/2002 Z. z. o G¢tovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len
,Zakon o Statutarnom audite”) tykajlcich sa etiky, vratane Etického kddexu auditora,
relevantnych pre nas audit u¢tovnej zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto
ustanoveni tykajlcich sa etiky. Sme presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali,
poskytuju dostatoény a vhodny zéklad pre nas nazor.

Klacéové zalezitosti auditu
Klacové zélezitosti auditu su zalezitosti, ktoré su podfa ndsho odborného posudenia v
nasom audite Uétovnej zavierky za bezné obdobie najzavaznejsie. Tymito zaleZitostami

sme sa zaoberali v slvislosti s auditom Uctovnej zavierky ako celku a pri formulovani
nasho nazoru na fu, ale neposkytujeme na ne samostatny nazor.

Pri pldnovani auditu, resp. v priebehu auditu, sme identifikovali nasledujice
najzavaznejsie rizika:

1. Prvotnd aplikacia Medzindrodného Standardu finanéného vykaznictva IFRS 17

Poistné zmluv
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Celkovy dopad prvotnej aplikacie IFRS 17 Poistné zmluvy bol k 31.
decembru 2022 vo vyske 1273 tis. EUR, vratane zvysenia vysledku
hospodarenia predchadzajuceho obdobia o 1 309 tis. EUR a poklesu na
ostatnom komplexnom vysledku o 36 tis. EUR. (Vid Vykaz zmien vo
vlastnom imani). Vplyv dopadu prvotnej aplikacie IFRS 17 Poistné zmluvy
k1. janudru 2022 bol nula, nakolko spolo¢nost zacala poistovaciu
¢innost vo februari 2022.

i IFRS 17 Poistné zmluvy G¢inny pre ic¢tovné obdobia zacinajlce 1. januara
2023 alebo neskér, stanovil nové zasady vykazovania, ocenovania,
prezentdcie a zverejiiovania poistnych zmldy, zaistnych zmluv. K datumu
prechodu $tandard IFRS 17 Poistné zmluvy vyZzaduje aby spolocnost
identifikovala, vykazala a ocenila skupiny poistnych zmliv pouzitim
uplného retrospektivneho pristupu v najvaésom vykonatefnom rozsahu.
V réamci GpIného retrospektivneho pristupu bola kazda skupina poistnych
zmlav akykolvek majetok pre penazné toky suvisiace so zaCiatoénymi
nédkladmi zadcétované a ocenené tak, ako keby sa IFRS 17 uplatriovalo
vzdy.

Pocas auditu si prvotna aplikacia IFRS 17 Poistné zmluvy vyZzadovala nas
vyznamny uUsudok azvySend pozornost, preto prvotni aplikéaciu
povazujeme za klticovi zaleZitost auditu

ii. Reakciou na uvedené riziko bolo v spolupraci snasim externym
aktuarskym expertom najma:

e Ziskanie porozumenia o procese Uctovania poistnych zmiuv vratane
procesu zaradenia zmlav do skupin poistnych zmlav prostrednictvom
dopytovania sa vedenia a pracovnikov finanéného oddelenia,
a preskamanim internych smernic.

e Zhodnotenie =zaradenia zmliv do skupin poistnych zmiav
preskumanim zmluvnych podmienok na vzorke poistnych zmlav

e Preskumanie projektovanych penaznych tokov aich predpokladov
s cielom posudit, ¢i boli pri prechode vhodne zaclenené do
ocenovacieho modelu

e Zhodnotenie klicovych predpokladov uplatiovanych vramci
modelov ocenovania, vratane nakladov na zmluvu

e PrepoCet zmiuvnej servisnej marze (,CSM") na vzorke skupin
poistnych zmluv

e Preskimanie, ¢i zverejnenia Spoloénosti v UuCtovnej zavierke
primerane zodpovedaju relevantnym kvantitativnym a kvalitativhym
poziadavkam IFRS 17 Poistné zmluvy.

2. Ocefovanie poistnych a zaistnych zmluv
V uctovnej zavierke spolo¢nosti st hodnoty poistnych a zaistnych zmluayv
vykdazané vo vyske 2 084 tis. EUR vo vykaze o finanénej situacii v polozke

poistné azaistné zmluvy v pozicii aktiv avpoznamke 2.8 a29
v poznamkach k Uc¢tovnej zavierke.
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i. Poistné a zaistné zmluvy Gctuje spolocnost v sulade s IFRS 17 Poistné
zmluvy a ocenuje vSeobecnym modelom (GMM).

Pri ocenovani aktiv a zavdzkov z poistnych a zaistnych zmliv musi
manazment odhadnut suicasni hodnotu buducich penaznych tokov,
rizikovu prirazku na nefinanéné rizika a zmluvnu servisnd marzu.
Ocenenie sUcasnej hodnoty budicich penaznych tokov vyzaduje od
manazmentu Spoloénosti pouzitie Usudkov ako aj komplexnych
a subjektivnych predpokladov vratane tych, ktoré pokryvaju dihé obdobie.
Tieto predpoklady vstupuji do modelov penaznych tokov, ktoré vyuzivaju
aktudrske metédy. Si¢asna hodnota buducich penaznych tokov a dalSie
Gdaje a predpoklady su nasledne pouzité pri vypocéte rizikovej prirdzky na
nefinancné rizika a zmluvnej servisnej marze.
Klaéovymi predpokladmi, ktorych relativne nevyznamnd zmena moéze
mat vyznamny vplyv na vysku zavdzku z poistnych zmldv st miery
Umrtnosti a chorobnosti, miery stornovanosti zmliv, vyska nakladov na
zmluvy, jednotky krytia a diskontné sadzby.
Komplexné modely vyuzivajuce vyhladové predpoklady su nachylné na
vacsie riziko ovplyvnenia manazmentom, chybovost a nekonzistentnu
aplikéciu. Z tohto dévodu je potrebna nasa zvySena pozornost pocas
auditu, aztoho dovodu povazujeme ocenenie aktiv a zavdzkov
zZ poistnych a zaistnych zmluiv za kltG¢ovu zalezitost auditu.

ii. NaSou reakciou na uvedené riziko, v spolupraci s nasim externym
aktudrskym expertom a IT expertom, bolo najma :

e Posldenie konzistentnosti aplikdcie metéd a modelov pouzitych
Spolo¢nostou pre odhad hodnoty zavédzkov z poistnych zmldv a ich
primeranost v sulade s IFRS 17 Poistné zmluvy

e Testovanie dizajnu, implementdcie a efektivnosti vybranych kontrol
v procese ocenenia zdvadzkov z poistnych a zaistnych zmlav, ktoré
zahfaju tvorbu a aktualizaciu aktuarskych predpokladov, kvalitu
a kompletnost dét, a integritu aktuarskych modelov

e Overenie relevantnosti a spolahlivosti kli¢ovych tdajov pouzitych
v projekciach penaznych tokov odsuhlasenim na podkladové poistné
zmluvy.

¢ Testovanie Udajov na vzorke poistnych zmlav
Postdenie klG¢ovych aktudrskych predpokladov pouzitych
Spolo¢nostou a nezavisly odhad rizikovej prirdzky a servisnej marze
k 31.12.2023.

e Preskimanie, Ci zverejnené informdcie v suvislosti so poistnymi
a zaistnymi zmluvami primerane adresuju kvantitativne a kvalitativne
poziadavky Standardov financného vykaznictva.

Zodpovednost Statutdarneho organu a os6b poverenych spravovanim za Gctovnu zévierku
Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie a vernd prezentaciu tejto Gctovnej

zavierky podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva (IFRS) v zneni
prijatom EU a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie Uctovnej
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zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo
chyby.

Pri zostavovani uctovnej zavierky je Statutdrny orgdn zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Spolo¢nosti nepretrzite pokracovat vo svojej Cinnosti, za opisanie
skutoCnosti tykajtcich sa nepretrzitého pokra¢ovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za
pouzitie predpokladu nepretrzitého pokracovania v ¢innosti v G¢tovnictve, ibaze by mal
v umysle Spolo¢nost zlikvidovat alebo ukonéit jej ¢Ginnost, alebo by nemal inu realistickd
moznost nez tak urobit.

Osoby poverené spravovanim su zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného
vykaznictva Spolocnosti.

Zodpovednost auditorskej spolo¢nosti za audit Uuctovnej zdvierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i U¢tovna zdvierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat
spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupna, ale nie
je zarukou toho, Ze audit vykonany podl'a medzinarodnych auditorskych standardov vzdy
odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuji. Nespravnosti mdzu vzniknut v
dosledku podvodu alebo chyby aza vyznamné sa povazuju vitedy, ak by sa dalo
odovodnene ocakavat, ze jednotlivo alebo v sihrne by mohli ovplyvnit ekonomické
rozhodnutia pouzivatelov, uskuto¢nené na zéklade tejto uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podla medzindrodnych auditorskych standardov, pocas
celého auditu uplatiujeme odborny usudok azachovavame profesionalny
skepticizmus. Okrem toho:

¢ ldentifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti uétovnej zdvierky,
¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoc¢riujeme auditorské
postupy reagujlice na tieto rizikd a ziskavame auditorské dbkazy, ktoré su
dostato¢né a vhodné na poskytnutie zdkladu pre nas nézor. Riziko neodhalenia
vyznamnej nespravnosti v ddsledku podvodu je vyssie ako toto riziko v dosledku
chyby, pretoze podvod modze zahffat tajni dohodu, falSovanie, Umyselné
vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

¢ Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli
navrhnut auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za ucelom
vyjadrenia nazoru na efektivnost internych kontrol Spoloénosti.

* Hodnotime vhodnost pouzitych Gétovnych =zdsad auctovnych metdd
a primeranost uctovnych odhadov auvedenie s nimi suvisiacich informacii,
uskutocnené Statutarnym organom.

e Robime zaver otom, &i Statutarny organ vhodne v uctovnictve pouziva
predpokiad nepretrzitého pokracovania v ¢innosti a na zéaklade ziskanych
auditorskych ddkazov zaver o tom, ¢i existuje vyznamna neistota v suvislosti
s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost
Spolo¢nosti nepretrzite pokracovat v c¢innosti. Ak dospejeme k zaveru, zZe
vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na
slvisiace informdacie uvedené v Uctovnej zavierke alebo, ak su tieto informécie
nedostatocné, modifikovat na§ nazor. NasSe zavery vychadzaju z auditorskych
dokazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budlce udalosti
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alebo okolnosti véak mézu spdsobit, Ze Spolo¢nost prestane pokracovat
v nepretrzitej ¢innosti.

e Hodnotime celkovl prezentdciu, Struktiru a obsah G&tovnej zavierky vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, ¢i Gétovna zavierka zachytava uskutoénené
transakcie a udalosti spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu aovyznamnych zisteniach auditu, vrdtane vsetkych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré po¢as nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravovanim tiez poskytujeme vyhldsenie o tom, ze sme splinili
prislusné poziadavky tykajlice sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o vSetkych
vztahoch ainych skuto¢nostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene domnievat, Zze
majU vplyv na nasu nezavislost, ako aj o pripadnych suvisiacich ochrannych opatreniach.
Zo skutoénosti komunikovanych osobam poverenym spravovanim urcime tie, ktoré mali
najvacsi vyznam pri audite Uétovnej zavierky bezného obdobia, a preto su kfucovymi
zélezitostami auditu.

Tieto zaleZitosti opiSeme v nasej sprave auditora, ak zakon alebo iny pravny predpis ich
zverejnenie nevylucuje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch nerozhodneme, ze
uréita zéleZitost by sa v nase] sprdave uviest nemala, pretoze mozno oddvodnene
ocakavat, Ze nepriaznivé dosledky jej uvedenia by prevazili nad verejnym prospechom z
jej uvedenia.

Sprava k dalSim poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov

Sprdva k informdciam, ktoré sa uvddzaju vo vyrocnej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informdcie uvedené vo vyro¢nej sprave, zostavenej
podla poziadaviek zakona o Gctovnictve. Nas vyssie uvedeny ndzor na uétovnu zavierku
sa nevztahuje na iné informécie vo vyro€nej sprave.

V suvislosti s auditom Uétovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s
informéaciami uvedenymi vo vyro¢nej sprdve a posudenie, Ci tieto informéacie nie su vo
vyznamnom nesulade s auditovanou uc¢tovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami,
ktoré sme ziskali pocas auditu Uc¢tovnej zdvierky, alebo sa inak zdaji byt vyznamne
nespravne.

Posudili sme, ¢i vyrocna sprava Spolo¢nosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie
vyZaduje zékon o Uctovnictve.

Na zaklade prac vykonanych pocas auditu Uctovnej zavierky, podla ndsho nazoru:

- informacie uvedené vo vyro¢nej sprave zostavenej za rok 2023 su v sulade s G¢tovnou
zdavierkou za dany rok,

- vyro€na sprava obsahuje informdécie podla zdkona o Uétovnictve.

Okrem toho, na zéklade nasSich poznatkov o uc¢tovnej jednotke a situdcii v nej, ktoré sme
ziskali pocas auditu Uctovnej zdvierky, sme povinni uviest, ¢i sme zistili vyznamné
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nespravnosti vo vyrocnej sprave, ktord sme obdrzali pred datumom vydania tejto spravy
auditora. V tejto suvislosti neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest.

Dalsie DoZ{adavkv na obsah spravy auditora v zmysle Nariadenia Eurépskeho parlamentu
a Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poZiadavkdch tvkajucich sa

Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu

Vymenovanie a schvélenie auditora

Za $Statutarneho auditora sme boli vymenovani valnym zhromazdenim spolo¢nosti dia
8. juna 2023. Celkové neprerusené obdobie nasej zdkazky, vratane predchadzajucich
obnoveni zédkazky (predizeni obdobia, na ktoré sme neboli pévodne vymenovani)
a nasich opatovnych vymenovani za Statutarnych auditorov, predstavuje 3 roky.

Konzistentnost s dodato¢nou spréavou pre vybor pre audit

N&$ nazor auditora vyjadreny vtejto sprave je konzistentny s dodato¢nou spravou
vypracovanou pre vybor pre audit Spoloénosti, ktori sme vydali v ten isty den, ako je
datum vydania tejto spravy.

Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakdzané neauditorské sluzby uvedené v ¢lanku 5 ods. 1 Nariadenia
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych
poziadavkach tykajlcich sa S$tatutarneho auditu subjektov verejného zdujmu a pri
vykone auditu sme zostali nezavisli od spoloénosti.

Bratislava, 11. juna 2024

Cr 20
=T
VGD SLOVAKIA s. 1. 0. Zodpovedny auditor
Karpatska 8 Bart Waterloos

811 05 Bratislava Licencia UDVA ¢. 1029
Obchodny register, zlozka 74698/B

Licencia SKAU ¢. 269

p.7/7



	pp_vyrocna_sprava_2023_06_24 (002).pdf
	pp_individualna_zavierka_2023_06_23 v2 podpis.pdf
	pp_individualna_zavierka_2023_06_23 v2.pdf
	SSCAN24062612080

	Sken správy audítora Partners poisťovňa 2023.pdf



